
553 8

552 8

09

Según analistas, las tasas de interés en Colombia son superiores a las de gran parte de la región. / GLOW IMAGES

Reformas

Colombia no es el único que 
está buscando cambios en el 
sistema pensional:

D� _'�/=��=8S'8�8S�) En gran 
parte de Europa la edad para 
que las personas dejen de 
trabajar está entre los 65 y 67 
años, pero a raíz de la crisis 
económica se han hecho 
reformas para aumentarlos. 

D� �&'8�) Actualmente se deba-
te si el Estado no debería dar 
el 10% del aporte de cada 
empleado, sino que se redis-
tribuya esa proporción para 
que el empleador aporte 
60% y el empleado 40%.

En Colombia, muy jóvenes para pensionarse 

Aunque el sistema financiero 
colombiano en la actualidad 
presenta cifras cada vez más 
rentables, el margen de inter-
mediación de las entidades 
bancarias sigue siendo uno de 
los más altos en la región, lo 
que finalmente repercute en 
un pago mayor para los consu-
midores.

Según las cifras publicadas 
por el Banco de la República 
en su informe de estabilidad 
financiera, a septiembre de 
2012 el margen de intermedia-
ción en Colombia se encuen-
tra en un nivel de 7,2%.

Para entender en qué con-
siste realmente este margen 
y cómo afecta a los consumi-
dores, Daniel Castellanos, vi-
cepresidente de Asobancaria, 
explica que “el margen es la 
diferencia entre las tasas a las 
que prestan dinero los bancos 
y a las que lo captan”.

Al compararlo con las ci-
fras facilitadas por Asobanca-
ria correspondientes a 2010 y 
que presentan a otros países, 
Colombia se encuentra con 
una tasa mayor que economías 
como Chile, que tiene 3%; Ve-
nezuela (3,5%) o Argentina 
(1,4%), lo que supondría que 
los bancos locales cobran más 
intereses por préstamos que 

en los otros países de la región.
Pero Colombia no es el más 

alto de Latinoamérica. Está el 
caso de Brasil, que tiene un 
margen de 31,1% o por ejem-
plo Paraguay, con 24,8%.

Según Mauricio Pérez, deca-
no de la Universidad Externado 
de Colombia, “históricamente 
los márgenes de intermedia-
ción en Colombia han sido al-
tos y aunque han ido bajando 
en años recientes, siguen sien-
do superiores a los que se usan 
en la mayoría de los países. 
Una lectura de esto es que los 
bancos no compiten demasia-
do en tasas. Además, el merca-
do de crédito es muy segmenta-
do y por esto para las grandes 
empresas los márgenes pueden 
ser bajos, pero para créditos de 
consumo son muy altos”.

Desde Asobancaria no se 
comparte la misma opinión y 
consideran que el actual mar-
gen es un buen nivel.

Castellanos dice que “con-
trario a lo que muchos imagi-
nan, el margen de Colombia 
no es tan alto. Estamos por 
debajo del promedio latinoa-
mericano, que es del 7,4%. Sin 
embargo, hay países que tie-
nen el margen más bajo”.

Sin duda con esta diferen-
cia al final quien más sale 
perjudicado es el consumidor 
al tener que pagar más por 
los créditos, aunque habría 
un segmento especialmente 
afectado. Para Alfredo Barra-
gán, especialista en banca de 
la Universidad de los Andes, 
“seguramente en los que más 
repercute estas tasas es en los 
colombianos que son conside-
rados de alto riesgo, es decir 

los que actualmente se están 
bancarizando y por lo tanto 
no tienen experiencia en el 
sector”.

Mientras tanto, el sector 
bancario es, según Pérez, el 
que más beneficio puede en-
contrar. “La rentabilidad de 
los bancos colombianos es 
buenísima y mucha de la IED 
que nos ha llegado a ese sec-
tor es porque los márgenes de 
intermediación permiten ren-
tabilidades mejores que en la 
mayoría de los países y con el 
buen momento de la cartera, 
es un negocio redondo”.

Tal como explicó el decano 
de la Universidad Externado 
de Colombia, “el sector finan-
ciero es bastante concentrado, 
hay grupos muy grandes que 
lideran el mercado y los chi-
quitos, manejan las mismas 
tasas que los otros”.

Según un informe de la 
Ocde, se insinuaba que las al-
tas tasas en países emergentes 
se explican por una menor in-
eficiencia y por la necesidad 
de ese margen para la super-
vivencia.

De esta manera, mientras 
los bancos siguen ganando por 
sus tasas, los consumidores 
tendrán que seguir pagando 
caro, pues hasta que no haya 
una mayor eficiencia no se ba-
jará este margen. SI

Créditos. La banca en 
el país se hace más 
rentable mientras que 
las tasas de interés son 
de las más elevadas en 
la región

 La edad de pensión en Colombia es temprana frente a otros países. / GLOW IMAGES

Con 55 años para las mujeres y 
60 para los hombres, Colombia 
y Venezuela son los países de 
la región donde las personas se 
jubilan más jóvenes con una 
pensión completa. En el resto 
del mundo nos igualan las islas 
Fiji, Costa de Marfil, Ruanda y 
la mayoría de los de Oriente 
Medio y Norte de África, entre 
otros. El único que está por 
debajo es Turquía, donde las 
mujeres dejan de trabajar a los 
44 años y los hombres, a los 47.

Colombia está por debajo 
de países como Argentina, Bra-
sil y Chile, donde los hombres 
deben cumplir 65 años para 
pensionarse, y más atrás de 
otros donde deben tener más 
de 67, como Estados Unidos, 
Australia y el Reino Unido. En 
el caso de las mujeres, la dife-
rencia es igual.

Mientras más vieja sea una 
persona que se jubila, tiene 
más tiempo para ahorrar y 
hará que su manutención 
cuando llegue a sus “años do-
rados” sea una carga más so-
portable, ya sea para ellos o el 
Estado. 

“Justamente al país no se le 
ha dado la reforma pensional 
que se le debe dar. Esto políti-
camente puede ser malo, pero 
hoy es muy difícil sostener al 
sistema de pensiones y es ur-
gente una reforma”, dijo José 
Manuel Restrepo, rector del 
Colegio de Estudios Superio-
res de Administración (Cesa).

El Estado colombiano gasta 
alrededor de 3,5% del Produc-
to Interno Bruto (PIB) en las 
pensiones, cifra que se acerca 
al promedio regional. Entre 
los que más destinan para este 

rubro están Argentina, Brasil, 
Chile y Uruguay.

A pesar de que el gasto no 
es alto, a Colombia le afecta 
también la baja cobertura y el 
bajo número de personas que 
aportan dinero al sistema. Se-
gún analistas, los problemas 
para el país no están lejos.

Datos del Banco Mundial 
que muestran el panorama glo-
bal revelan que en la región to-
davía falta mejorar los sistemas 
para estar al nivel de países 
como Dinamarca y Holanda.

“Estamos frente a una cri-
sis prácticamente inminente. 
El ahorro que hay en este mo-
mento no va a alcanzar para fi-
nanciar a todas las personas”, 
señaló el director del departa-
mento de Economía de la Uni-
versidad de la Sabana, Marcel 
Hoffsterter. SI

Acciones

Tres que salen del 
Índice de la Bolsa
Por distintas razones, las 
acciones de Interbolsa, 
Fabricato y Biomax se 
quedaron fuera en la 
última recomposición de la 
canasta del IGBC.

En el caso de Interbolsa, 
los títulos salieron por su 
liquidación. 
PUBLIMETRO

Paro

Llaman a huelgas 
en Iberia
Los sindicatos de trabaja-
dores de la aerolínea Iberia 
convocarán al menos cinco 
paros de 24 horas en este 
mes, tras no llegar a un 
acuerdo en las negociacio-
nes sobre un plan de rees-
tructuración salarial que 
beneficie a los empleados. 
PUBLIMETRO

Rentabilidad

57,7%
De los ingresos de las entidades 
bancarias se obtiene de su función de 
intermediación. 

Intereses en el país, de 
los altos en Latinoamérica

Divisas

Dólar podría 
perder valor 
El viernes se cerró el dólar 
en $1776. 

Para esta semana los 
analistas esperan que la 
divisa esté en promedio en 
$1773. Es poco probable 
que llegue a los $1900 que 
propuso el Ministerio de 
Hacienda. 
PUBLIMETRO


