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JPor que se demoran las ayudas?

nte la crisis econo-
mica y social gene-
rada por las medi-
das para contener
al coronavirus, los gobiernos
detodoslos paises reacciona-
ron con relativa rapidez
-unos mas lentos que otros-
para decretar multimillona-
rias ayudas y subsidios que
mitigaran el impacto de las
cuarentenas obligatorias.
Sin embargo, en varios ca-
s0s, Colombia incluida, la dis-
tribucion efectiva de esas
ayudas ha sido muy lenta, lo
que ha agravado la crisis.
¢Por qué esas demoras?

Un reporte de Bloomberg
(https://bloom.bg/3h3
bFLO) recuerda que los pro-
gramas de proteccion al em-
pleo no han impedido que
40 millones de personas per-
dieran sus trabajos; ademas,
la tercera parte de las perso-
nas que han aplicado a los
subsidios por desempleo no
los han recibido y los présta-
mos para las pequenas em-
presas han tenido obstacu-

los, con el resultado de que
una cuarta parte de los nego-
cios pequenos han quebrado
y cerrado.

El reporte compara con lo
sucedido en Europa dondela
pérdida de empleos y quie-
bra de pequefias empresas
ha sido menor, y atribuye la
diferencia a que en Europa
existe una solida red de pro-
teccion social (el despresti-
giado Estado de Bienestar)
que ha permitido que las ayu-
das lleguen rapido a quienes
las necesitan, mientras que
en Estados Unidos esa red de
proteccion se ha desmantela-
do con las politicas de los go-
biernos conservadores des-
de Reagan.

En Colombia estamos mas
cerca de la situacion de Esta-
dos Unidos, dado que nues-
tra red de proteccion social
es limitada y solo cubre a la
poblacion mas pobre a tra-
vés de Familias o Jovenes en
Accion, o Adulto Mayor. De
hecho, las tinicas ayudas que
se pagaron rapido fueron las
pequenas que se canalizaron
a través de esos programas:
entre $70.000 y $145.000
mensuales por hogar.

Veinte dias después de de-
cretada la cuarentena el go-
bierno anuncié el programa

El fortalecimiento de
la red de proteccion
social debe
coordinarse con

los mandatarios
locales para que

sea mas efectiva’.

de Ingreso Solidario para
ayudar a 3 millones de hoga-
res pobres no cubiertos con
los mencionados progra-
mas. El DNP hizo un gran es-
fuerzo por montar el progra-
ma, pero al cabo de un mes
solo habian recibido el dine-
ro 1,1 millones de hogares, y
se necesito otro mes para lle-
gar a un millon de hogares
mas, con los muy escasos
$160.000 mensuales.

El programa de Ayuda al
Cesante que, a través de las
Cajas de Compensacion, ofre-
ce $550.000 portres mesesa
quién pierde suempleo, la si-
tuacion es peor todavia:
713.000 nuevos desemplea-
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solo se ha entregado a menos
de 90.000 personas.

El Programa de apoyo al
empleo formal (PAEF) se
cred con dos meses de retra-
so (yyacon5millonesde em-
pleos perdidos) que ofrecia
$350.000 mensuales por tra-
bajador a las empresas que
hubieran perdido el 20% o
mas de sus ingresos. Aungque
su objetivo era llegar a 6 mi-
llonesde trabajadores, alafe-
cha solo se habian validado
unos 800.000, es decir me-
nos del 15%.

Contrasta esta situacion
con el programa Bogota Soli-
daria, en el que el objetivo de
la Alcaldia era auxiliar a
350.000 hogares y ya se ha
llegado a 337.000, ademas
con una transparencia total
en las cifras y la informacion
sobre la cuantia y la utiliza-
cion de los recursos, que no
se encuentra en la informa-
cion que reporta el gobierno
nacional. Esto demuestra la
necesidad. El fortalecimien-
to de la red de proteccion so-
cial debe coordinarse con los
mandatarios locales para
que sea mas efectiva.
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Al rescate privado de los bancos
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T ] rentealascriticas he-
_| chas a los rescates
bancarios con fondos

ks ptiblicos (bail-out) du-
rante la crisis financiera de
2008 se ha dado paso a una
nueva modalidad conocida
como bail-in. Este término
hace referencia a un salva-
mento con capital privado tra-
tando de prevenir el colapso
de una institucion financiera.
Ante la crisis subprime, el
gobierno estadounidense des-
tind US$700.000 millones
para adquirir activos toxicos
de instituciones que genera-
rian riesgo sistémico como
AlIG. En el nuevo tipo de ope-
racion un banco privado con-
vierte sus pasivos en capital
para mantenerse a flote, in-
cluyendo depositos no asegu-
rados y tenedores de bonos
con altos rendimientos. En-
tre estos resaltan los bonos
convertibles ante contingen-
cias (Contingent Convertible)
popularmente conocidos

como los bonos CoCo.

Estos alcanzan los
US$200.000 millones y fue-
ron disefiados para crear un
sector bancario mas resilien-
te y disminuir asila necesidad
de un rescate estatal. Este
tipo de instrumentos son bo-
nos subordinados que pagan
un cupon a perpetuidad vy
pueden ser convertidos en ca-
pital, o pueden reducir e in-
cluso eliminar su principal,
ante contingencias especifica-
das al momento de su emi-
sion, Su aparicion en los mer-
cados financieros fue en
2009 en Europa, y han creci-
do exponencialmente desde
2013 cuando el Comité de Ba-
silea para la Supervision Ban-
caria autorizo su inclusion
como Capital Regulatorio Adi-
cional Tier 1; el cual constitu-
ve la primeralinea de defensa
ante episodios de inestabili-
dad financiera.

De acuerdo con las disposi-
ciones de Basilea 111 si el capi-
tal de un banco cae por deba-
jo del 5.125% el principal del
bono, éste pasa a ser automa-
ticamente parte del capital de
la institucién. En un princi-
pio, esta condicion de conver-
tibilidad en capital parecia de-

Es temprano para
valorar si la pande-
mia conducira a un
default de préstamos
que afecte el desem-
peno de los bancos
y materialice perdi-
das en estos activos'.

masiado riesgosa para la ma-
yor parte de inversionistas;
pero en un mundo con tasas
de interés en cero y conalta li-
quidez, el dinero debe ir a al-
gun lugar y fue asi como los
mercados financieros encon-
traron en los CoCo una op-
cion para producir rentabili-
dades positivas con sus tasas
cupon entre 6 y 9 por ciento.
Algunos criticos ven en es-
tos activos un potencial fac-
tor de riesgo. El primer caso
de bail-in se di6 en 2017 cuan-
do el Banco Santander adqui-

rié el Banco Popular Espaiiol;
el cual entrd en insolvencia
después de otorgar présta-
mos toxicos. Durante esta ad-
quisicion los tenedores de bo-
nos CoCo asumieron una pér-
dida de $1.250 millones de
euros. Sin embargo, estos bo-
nos no han pasado ain la
prueba ante una crisis de ries-
go sistémico, y si ocurre una
situacion asi, podria llevar a
quesus tenedores vendan ma-
sivamente los bonos provo-
cando una estampida de los
mercados de deuda corporati-
va bancaria.

Caberecordar queen lacri-
sis actual el congreso de Esta-
dos Unidos aprobé los progra-
mas de compra de deuda cor-
porativa por parte delaFED y
el Tesoro, al igual que el Ban-
rep en Colombia, para evitar
el colapso de estos mercados.

Alnestemprano paravalo-
rar si la pandemia conducira
aundefault de préstamos que
afecte el desempeno de los
bancos y materialice pérdi-
das en estos activos vy los
proximos meses seran claves
paralas instituciones financie-
ras y el futuro de los CoCo.

*Profesor, U. Nacional y Externado,
Colaboracidn de Juan Camilo Puello P.
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T ] ndiversas ocasiones he dedicado esta
- columna a expresar preocupacion por

lo que ocurre en Estados Unidos; no
4| solo por sus repercusiones en esa so-
ciedad sino por sus implicaciones para el mun-
do. Ese pais ha sido el referente del sistema de-
mocratico occidental y el soporte del orden in-
ternacional que surgio desde la post guerra en
la mitad del siglo pasado. Modelo este que ha
permitido a la humanidad un periodo de pro-
greso material y de relaciones pacificas entre
las naciones como nunca se habia visto.

Elsentido imperial que ha mostrado ese pais
enmuchos momentos ha causadorechazoein-
conformidades, pero también es cierto ha mos-
trado la vision global y de largo plazo que per-
mitio a la dirigencia norteamericana alcanzar
el predominio y la influencia que ha marcado
el destino del mundo en los tltimos setenta
anos. La aparicion del Tea Party hace unos 10
anos con posiciones fundamentalistas y de ex-
trema derecha, representado por personas
que ocupaban importantes posiciones de go-
bierno ya era un sintoma muy preocupante. Si
a eso se le suma la presencia de grupos religio-
sos cada vez mas organizadosy activosen la po-
litica electoral el resultado no deja de sorpren-
der en estas épocas de gran desarrollo tecnolo-
gico. Nos encontramos entonces con discusio-
nes entre el “evolucionismo” y el “creacionis-
mo” que mas parecen discusiones de la época
de la Iustracion. Ha venido creciendo en algu-
nos el escepticismo frente a la ciencia y susten-
tan sus argumentos en posiciones de fe. Nosen-
contramosentonces, por ejemplo, frente agru-
pos presumiblemente educados que rechazan
de manera indiscriminada las vacunas.

Todo ese tipo de corrientes han encontrado
su “Mesias” en Trump que rechaza la ciencia,
atropella la libertad de expresion, desprecia a
los medios que no lo cuestionan y mira con bue-
nos ojos las repudiables actitudes de racismo
que se ven por muchos lados. Este sefior enton-
cesnosolo esta empenado en destruir la Institu-
cionalidad Internacional con su “América Pri-
mero”, sino que golpea elementos centrales
del sistema democratico norteamericano.

El caso de Floyd “reboso la copa”, pero es
solo uno mas de una serie de eventos que esta-
ban contribuyendo a crear ese profundo des-
contento. Los videos que se han visto por estos
dias sobre la brutalidad policial en muchos lu-
gares y, a su vez, las imagenes de muchos uni-
formados de rodillas pidiendo perdan por lo
que hacen sus colegas son dicientes de la confu-
sion en que se encuentran. La ira que se ha vis-
to en las calles a lo largo y ancho del pais mues-
tra que esto es algo de mucho mas fondo que la
protesta por un caso aislado.

En fin, sialgo es claro es que Trump esta con-
tribuyendo de manera grave a la fractura de
esa sociedad mientras que el papel que deberia
tener como cualquier gobernante es el de unifi-
car al pais. Los americanos tienen su destino en
sus manos en las elecciones de noviembre. Si
no logran reaccionar vendran tiempo muy o0s-
curos para ellos y para el mundo

PD: Lamentable el episodio de Asocaina que
deja solo efectos negativos para todos.
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