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CARTA DEL DIRECTOR

Un caso de principios

apreguntavuelvey
surge por esta épo-
ca, en la cual se es-
| trena un nuevo ca-

lendario. “4Qué hago con
mi plata?” es una inquietud
recurrente en miiltiples
conversaciones, aparte del
nivel de ahorro de cada
cual. Todosy cadauno quie-
ren ver que su dinero se
multiplique en el menor
tiempo posible, ante lo cual
larespuesta de los profesio-
nales es recordar los princi-
pios de siempre: seguridad,
rentabilidad y liquidez. Del
peso que se le otorgue a
esos factores, dependerai el
resultado final.

No faltan, por supuesto,
las propuestas que pintan
escenarios maravillosos.
Sinembargo, quien hayain-
vertido en Bitcoin hace un
afo, a pesar delasadverten-
cias sobre los peligros de la
burbuja especulativa, ha-
bra experimentado en car-
ne propia el dolor de verre-

3.700 dolares, menos de
una tercera parte de su coti-
zacion de doce meses atras.

La admonicién en favor
de la cautela es valida, aho-
ra que son mas usuales las
invitaciones a ingresar al
mundo del riesgo, asociado
a larevolucién tecnolégica.
Servir de “angel” o de parti-
cipante inicial en un proyec-
to que promete convertirse
en sensacion al cabo de me-
ses, llama la atencion para
aquel que suefia con benefi-
ciarse de valoraciones millo-
narias. La opcion es legiti-
ma, aunque vale la pena re-
cordar que solo una frac-
cién de las ideas que nacen
acaba fructificando, por lo
cuallos especialistas prefie-
ren poner huevos en mu-
chas canastas. El que empo-
lle, compensa las pérdidas
delos que no.

Para la inmensa mayoria
de la gente, no obstante, las
que importan son las alter-
nativas usuales. A este res-

By

Aunque existen
gran cantidad
de opciones al
momento de
invertir dinero,
las alternativas
seguras son las
que se imponen
en tiempos de
incertidumbre.”

radel pais. Enlo queataiiea
Colombia, el rendimiento
promedio de un certificado
de depésito a término esta
en4,5 por cientoanual, con

Un titulo equivalente en
dolares esta por debajo de
ese nivel, incluso después
de las recientes vueltas de
tuerca dadas por el Banco
de la Reserva Federal en
Washington. Aqui también
la expectativa es que los in-
tereses sean mayores a fina-
les del 2019, aunque todoin-
dica que la senda de reajus-
tes sera menor de lo que se
pensaba unos meses atras.

En esas cuentas, un co-
lombiano siempre piensa
en la devaluacién, sobre
todo despuésde que el bille-
te verde se encarecio casi 9
por ciento en el 2018. Al res-
pecto, los conocedores se
abstienen de hacer pronds-
ticos y recuerdan que hay
que fijarse en el principal
determinante del precio de
la divisa, que es la cotiza-
cion del petrdleo en nues-
tro caso. El hecho de que el
barril de la variedad Brent
esté por encima de los 60
dolares otra vez, explica

El otro camino que mu-
chos exploran es el de las
acciones. La senda del afio
pasado fue tortuosa, con
una caida del 12,4 por cien-
to en el indice Colcap que
es todavia mayor si de las
cuentas se excluye el titulo
de Ecopetrol que avanzo
cercade 20 por ciento. Des-
de el punto de vista de mqil-
tiplos y otras valoraciones,
el espacio para ganancias
es importante ahora, pues
las companiias listadasen la
Bolsa de Colombia andan
bien en su mayoria. Para
que ese potencial se concre-
te, resulta fundamental
que vuelvan los comprado-
resy, de paso, la confianza
de los inversionistas, algo
que aun no ha sucedido.

Parte del problema es
que el panorama estd lleno
de incertidumbres. Las du-
das sobre la economia glo-
bal van al alza, acentuadas
por fantasmas como el de
la guerra comercial entre
China y Estados Unidos.
Los episodios de volatili-
dadreciente son un campa-
nazo de alerta que vale la
pena escuchar y que ledan
mas realce al principio de
seguridad, pues el que se

ducirse su capital. La sema- | pecto, vale la pena situarse | posibilidades de subir algo | por qué la tasa de cambio | arriesgue a especular pue-
na pasada la criptomoneda | en un contexto de tasas de | enelsegundosemestresila | dehoyesinferioraladelcie- | deganar o acabar pagando
cerrd por debajo de los | interés bajas, dentro y fue- | inflacién aumenta. rre de diciembre. muy caro su arrojo.
L] ¢ F L]
Alemania, y su ejército paneuropeo
1.2hasta1.5%del PIBacercan- tranjeros residentes en la | derandolasbondadesdeser- | tencia en Alemania”(Reu-
dose al tope del 2% estableci- “ ] Uni6n Europea, y el General | viren lasfuerzasarmadas. ters,Enero 28/19). No cabe
do por la OTAN y sobre cuyo Zorn ha advertido que el mo- Esta propuesta surge en | duda de que se esta produ-
incumplimiento por Europa | NO cabe duda delobelga, en el cual se abrie- | medio del debate geopoliti- | ciendounredisefiodelasegu-
Trump ha reclamado vehe- de que se esta ron las puertas del ejércitoa | co acerca de las consecuen- | ridadinternayexternade Eu-
mentemente. - exiranjeros paraocuparcual- | ciasdelretirode Estadosldfi- | ropa, de una parte por la pre-
Segin el informe revelado | Produciendo un quier plaza, seriaadecuadoy | dosdel pacto contrala proli- | siondeTrump paraque Euro-
lemaniaestudiare- | poreldiarioBerliner Monger- redisefio de la los requisitos serian que los | feracion de armas nucleares | paaumentesugastoendefen-
clutar ciudadanos | post: “Entreloshombresjove- ; i candidatos hablen aleman | selladoenMosciien1987.Ru- | sa y asuma su propia seguri-
de otros estados | nes de otros paises (Polonia, | S€gUIIdad interna y | con fluidez y hayan residido | sia ha expresado su preven- | dad, como lo expresé en la
europeos ante la | Grecia, Rumania e Italia) exis- externa de Europa en Alemania determinado | ci6n a que EE. UU. busque | Cumbre de la Otan el pasado
falta dramdtica de personal. | te un potencial cuantitativo 4L " | tiempo. una alternativa a ese pacto | afio,sinoque adicionalmente
Segiin el jefe del Estado Ma- | para el Ejército”. El informe | POY 1@ presion de Alemaniaaboliéelservicio | desplegando nuevos misiles | el retiro intempestivo de las
yor Eberhard Zorn, “tene- | detalla que en Alemania vi- Trump para que militar obligatorio en 2011 y | en suelo europeo, y de he- | tropasestadounidensesde Si-
mosquemirarentodaslasdi- | ven 255.000 polacos. su ejército hasta ahora sélo | cho Putin ha estrenado un | ria hizo exclamar a Emma-
recciones entiempos deesca- | 185.000italianos y 155.00 ru- Europa aumente puede ser integrado por ale- | primermisilsubsénicoinme- | nuelMacron, eltinicolidereu-
sez de trabajadores cualifica- | manos entre 18 y 40 afios, de | g1 gasto en defensa | manes, segiinlasleyes poste- | diatamente despuésdelade- | ropeo que ha mantenido in-
dos y esforzarnos por encon- | modo que si sélo el 10% de riores a la Segunda Guerra | cisién de Trump. terlocucién con Trump (es el
trar el talento joven adecua- | ellosaceptaraingresar al ejér- y asuma su Mundial; pero dltimamente Esta situacion ha llevado | primer presidente francés
do”; y se limitaria en princi- | cito habria 50.000 nuevos | propia seguridad’. | se han encontrado dificulta- | al Ministro de Asuntos Exte- | que habla inglés y ha sido es-
pio a cubrir puestos de espe- | candidatos. (Reuter Diciem- des muy severas para conse- | rioresalemén HeikoMaasa | cuchado en el pleno del con-
cialistas como médicos e in- | bre28/18) TR R guir ciudadanos dispuesto a | declarar que “El desplie- | greso de Estados Unidos),
formaticos. (El Pais, 28/12/18). Estaideanoestannovedo- reclutarse;yparaenfrentardi- | gue de nuevosmisiles (esta- | que “Estados Unidos yano es
Los planes de Alemaniain- | sapuesBélgica, Reino Unido, chasituacion hansidoinefica- | dounidenses) de medio al- | unsocio confiable”.
cluyen también un aumento | Dinamarca y Luxemburgo ces las campanfas publicita- | cance (en Europa)se encon- Py I IR
del gasto en defensa desde el | han abierto sus puertas a ex- rias que se han lanzado pon- | traria con una amplia resis- beethoveniyahoo.com
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