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CARTA DEL DIRECTOR

El dilema del 2019

ara un pais que an-

duvo a media mar-

cha durante la tem-

porada de vacacio-
nes, que oficialmente termi-
né ayer, pudo pasar inad-
vertida la enorme volatili-
dad vistaen los mercadosin-
ternacionales a lo largo de
los dltimos dias del 2018 y
primeros del 2019. Sin em-
bargo, los fuertes altibajos
enlas cotizaciones delas ac-
ciones y de los principales
bienes primarios no debe-
rian ser ignorados, ymenos
ahoraque el ritmo delas ac-
tividades regresa a la nor-
malidad.

Elmotivo es que los espe-
cialistas hablan de riesgos
alalza, Y sibien los peligros
conciernen a unas regiones
mas que a otras, seria iluso-
rio pensar que Colombia lo-
grara salir indemne de una
mayor turbulencia en diver-
sas latitudes. Debido a ello,
de unas semanas para aca
los pronésticos de creci-
miento relativos a la econo-
mia nacional han empeza-
do a ser recortados y ahora

se encuentran mas cerca
del 3 por ciento anual que
del 3,5 de hace unos meses.

En respuesta, no faltara
el optimista que sefale que,
incluso si la cifra moderada
resulta cierta, habria una
progresion cercana a me-
dio punto porcentual fren-
te al afio pasado. Y aunque
esa apreciacion es verdad,
seria irresponsable desco-
nocer que el viento en con-
tra sopla con mayor fuerza.

Tres elementos, en parti-
cular, inquietan a los exper-
tos. El primero es el precio
del petréleo, que se mantie-
ne por debajo delos 60 dola-
res el barril, 15 por ciento
menos que hace un afio,
porcuentadelaalta produc-
cion estadounidense y el
modesto comportamiento
dela demandaglobal de cru-
do. Si el actual escenario se
mantiene, ello no solo po-
driallevar a una caida enlas
exportaciones colombia-
nas, sino a un recorte en las
inversiones del sector y en
las utilidades previstas de
Ecopetrol, que debera ser
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El arranque del
afio en mate-
ria economica
oscila entre la
incertidumbre
por los riesgos
al alza y la es-
peranza de
que las cosas
resulten bien”.

cauto a la hora de repartir
dividendos.

Una baja en los ingresos
externos se siente sobre la
tasa de cambio que apunta
a oscilar alrededor de los
3.150 pesos por dolar, con
posibilidades de ubicarse

mads arriba en caso de que
las tasas de interés en el
mundo sigan ascendiendo.
Tampoco hay que descono-
cer un eventual contagio si
Ameérica Latina no logra le-
vantar cabeza olas perspec-
tivas de los mercados emer-
gentesempeoran.

Ademads, estd la necesi-
dad de mantener la casa en
orden. Tras el sabor agridul-
ce que dejo la ley del finan-
ciamiento, el equipo econé-
micose encuentraen laobli-
gacién de demostrar que
nodejara deteriorarla situa-
cion fiscal, comenzando
conun programa creible de
recortes y lucha contra la
evasion tributaria con mi-
ras al 2020 y mas alla. En
caso de que las firmas califi-
cadoras de riesgo adopten
una postura mas critica ha-
cia la administraciéon Du-
que, aumenta la factibili-
dad de una devaluacion ma-
yor que la observada.

Un tercer elemento que
hay que tener en cuenta
estarelacionado conlainfla-
cion. Sibien el resultado del

2018 fue muy bueno, los es-
pecialistas sefialan peligros
que comprenden el efecto
del fenémeno climatico de
‘ElNifio’ sobre el valordela
comida, el mayor costo de
los bienes importados o las
consecuencias derivadas
de un incremento real del
salario minimo muy supe-
rior al de otros afos. Ade-
mas esta la discusion sobre
el capitulo de ‘regulados’
de la canasta familiar, que
va desde las matriculas y
pensiones escolares hasta
lastarifas de servicios piibli-
cos, cuya inercia es grande.
Todo lo anterior se com-
bina con una gran incégni-
ta respecto al comporta-
miento de la demanda in-
terna en los meses que vie-
nen. Después de que lacon-
fianza del consumidor mos-
tro un declive significativo
en noviembre se encendie-
ron las alarmas ante la posi-
bilidad de que el gasto de
los hogares se modere.
Puesto de manera colo-
quial, el dilema esta entre
dos dichos populares: “lo
mismo de antes” o “afo
nuevo, vida nueva”. De
como se resuelva esa
disyuntiva dependera el
desemperio de un 2019 que
arranca entre la incerti-
dumbre y la esperanza.

Andalucia, afio nuevo con cambio historico
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ue luego de 36

anos de gobier-

nos socialistas

en la provincia
mas poblada de Espana la
baja votacion que suffrio el
Psoe hubiera permitido
una coalicion de derecha
entre el Partido Popular
(PP), el movimiento liberal
Ciudadanos y el grupo
emergente de extrema de-
recha Vox, es el aconteci-
miento mas notable de la
politica espafiola en lo que
va corrido de este siglo.

sado los “pactos de perde-
dores” que se forman por
coalicion entre grupos mi-
noritarios, los cuales suma-
dos se hanimpuesto ala pri-
mera mayoria. i
Manuel Valls, alto lider
de Ciudadanos se ha opues-
toalaaceptacionde Voxen
esa alianza andaluza, pero
sin sus 12 diputados no se
podra formar gobierno, y
el PP y Ciudadanos ya han
acordado un programa con-
junto de gobierno en cuyo
disefio no reconocen ha-
ber tomado en cuenta las
posiciones de Vox.
Lanueva coalicion haad-
vertido que defendera las
leyes contra la violencia de
género, pues estan enmar-
cadas en la constitucion es-
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La coalicion entre
el.Partido Popular,
el movimiento libe-
ral Ciudadanos y el
grupo emergente
de extrema dere-
cha Vox, es el
acontecimiento
mas notable de la
politica espariola
en lo que va corri-
do de este siglo’”.

so con un discurso contra-
rio a la equidad de género.
Su militante Manuel Gavi-
ria se constituye en el pri-
mer dirigente derechista
en alcanzar un cargo direc-
tivo en un parlamento re-
gional en Espafia, al tiem-
po que la diputada de Ciu-
dadanos Marta Bosquets,
apoyada por el PP y por
Vox, lo presidira.

El debate ha alcanzado
tales niveles que Manuel
Valls, exprimer ministro
francés, quien es el candi-
dato a la Alcaldia de Barce-
lona por una coalicion apo-
yada por Ciudadanos, ha
advertido que “todo acuer-
docon Vox(...) seriaincom-
patible con los valores eu-
ropeos”, y agrego que “es

nesy los valores democrati-
cos”. Y rematd diciendo
que “no aceptara en su pla-
taformaa nadie que dé legi-
timidad a los populistas de
izquierda, a los separatis-
tas y a los ultras de la dere-
cha reaccionaria”. (El Pais,
28/12/18).

Aunque Ciudadanos es
un movimiento vertical y
no se escuchan criticas en
piblico a la alianza con
Vox, en privado diversos di-
rigentes expresan su inco-
modidad. Y ese partido con-
fiaen que el programaacor-
dado con el PP pueda man-
tenerse sin ceder a las exi-
gencias de orientarlo mas
hacia la derecha como lo
exige Vox, a cambio de su
apoyo, por ejemplo, para

En un articulo de prensa
publicado por el catedriti-
co Francesc de Carreras,
uno de los fundadores de
Ciudadanos abogo por “ais-
lar a Podemos y rechazar
cualquier acuerdo con
Vox”. A lo cual Rivera res-
pondié garantizando que
no pactara con ellos; y en
Bruselas expresé que “No-
sotros no vamos a ir de la
mano con los van con Le
Pen” (ibid).

Pero si no se soluciona
esta encrucijada, de querer
tener el apoyo de Voxsin el
cual no se podra formar go-
bierno, pero sin hacerle
concesiones en el progra-
ma, habria que repetir elec-
ciones. iY nadie parece que-
rer arriesgarse a unresulta-
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