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La inflacién, para
negociar el minimo

La inflacién va en 6,11 % a
noviembre y en 6,4 % en los
ultimos 12 meses. Sin
embargo, las cuentas para
el salario mfnimo deben
empezar en 6,5 % a
noviembre y 6,7 % en los
ultimos 12 meses, que son
los datos especfficos del
Dane para ingresos bajos,
donde estéan quienes
devengan ese salario. As, la
inflacién del 2015 completo
para ingresos bajos podrfa
llegar al 7 %.

Los mayores saltos

del délar en un dia

El délar subid el lunes 3,42
%, para llegar a $ 3.287, el
noveno récord absoluto de
la divisa en el afio, y el
viernes llegé al décimo
récord, de $ 3.299. La
mayor alza de un solo dfa
en la historia del délar libre
en Colombia fue el 3 de
septiembre de 1998,
cuando la TRM subi6

5,24 %. Es como si a los
precios actuales subiera

$ 172 en una sola jornada.

Dindmica econdmica

para el fin de afio

El crecimiento econémico
del tercer trimestre, de

3,2 %, parece haber tenido
el principal impulso en julio
y agosto y haber aflojado en
septiembre. El indicador de
seguimiento de la economfa
del Dane crecié 3,2 % en
julio y agosto, pero bajé en
septiembre a 2,8 %. Si la
economfa enfrié su ritmo
luego de ese mes, serfa
diffcil lograr el 3 % en el afio
completo.

La concentracion

de las regalfas

La Contralorfa advirtié que
1de cada 8 contratistas de
regalfas ha manejado, en
promedio, $ 5.700 millones.
A los otros 7 les ha
correspondido, en
promedio, $ 200 millones.
EI12 % de los contratistas
manejan 28 veces el dinero
que el otro 88 %.
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Apuestas por economia
en el 2016, a la baja

Pese al buen resultado de la produccién en el tercer trimestre, en

La tormenta para la eco-

EXPECTATIVA

nomia no ha pa-
sado atin y, segn el consen-
so general, pegard mas fuer-

te en el 2016.
Sibien es-
ta semana,

los analistas del pais catalo-
garon como una sorpresa
positiva la expansion del
tercer trimestre en 3,2 por
ciento, no deja de ser una ci-
fra timida, teniendo en
cuenta que esta muy por de-
bajo del potencial (4,5 %).

Es mas, para el préximo
afio, los analistas, por lo ge-
neral, apuestan por un cre-
cimiento igual o inferior al
3 por ciento, cifra que si es
mas probable para el 2015.

Mientras tanto, el alboro-
zo con el tercer trimestre no
solo se debi6 a que fue mu-
cho mejor que el primero
(2,8 %) y el segundo trimes-
tre (3,0), sino a que los pai-
ses vecinos, entre ellos Bra-
sil, estan en la mala, mien-
tras que Colombia contintia
entre las economias de Amé-
rica Latina que mas crecen
y es la nimero 11, a nivel
mundial, entre las de mayo-
res crecimientos, segin des-
taco el ministro de Hacien-
da, Mauricio Cardenas.

Compra colombiano

Las revelaciones del Da-
ne dejan ver que, pese a la
desaceleracion generaliza-
da, los colombianos siguen
demandando productos y,

conconsumay crsdnn
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El empleo, en riesgo, con
expansion menor a 3,5 %

Con un crecimiento del 3,5
por ciento, el pais lograria
evitar que el empleo caiga,
dijo esta semana en EL
TIEMPO el ministro de Ha-
cienda, Mauricio Cardenas.
Esa también es una de las
preocupaciones de los ana-
listas que identifican la per-
sistencia en la desacelera-
cion de sectores tradicional-
mente generadores de em-
pleo, como construceion, co-
mercio, agricultura e indus-
tria.

Para el director del Observa-
torio de Empleo de la Uni-
versidad Externado, Stéfa-
no Farné, si bien atin es pre-

mejor atn, productos nacio-
nales, porque los desestimu-
la comprar importados, de-
bido al alto precio del délar.

Este ritmo de )

maturo pronosticar sobre
el tema, estima que “al me-
nos en los primeros meses
del afio, el desempleo segui-
i e

100 pesos que puso el comer-
cio. i

Esas dos ramas de la eco-
nomia, en alza, llevan a pen-
sar que el consumo se esta
haciendo a punta de crédi-
to. No obstante, si fuera asi,
la cartera se mantiene sana,
es decir, los deudores estan
teniendo con qué pagar. Asi
se desprende de las aprecia-
ciones de Santiago Castro,
presid de Asobancaria,

Esto coincide con lo halla-
do por la firma ManPower:
“Los empleadores tienen
modestos planes de contra-
tacién para el primer tri-
mestre del 2016”. El estu-
dio sefiala que solo 20 por
ciento de empleadores espe-
ra poder incrementar pues-
tos de trabajo, un 10 por
ciento prevé una disminu-
cién en la contratacion y el
67 por ciento se mantendra
con la planta congelada.

de que, individualmente, el
comercio fue el sector que
mas creci6, logrando una ta-
sa de 4,8 por ciento, aunque
los blecimi finan-

de los hogares y de las em-
presas se refleja en el hecho
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cieros, cuya expansion fue
de 4,3 por ciento, aportaron
mas al producto interno
bruto (PIB): 27 de cada 100
pesos de la produccion lo-
grada, frente a 18 de cada

Agropecuario
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gremio de banqueros.

“A septiembre, el creci-
miento real anual de la car-
tera total se ubica en 12,7
por ciento, pero en el nove-
no mes de este afio, del total
de la cartera solo el 3 por
ciento se encuentra venci-
da, en comparacién con el
3,1 por ciento que habia un
afo atras”.

Lo cierto es que, con o sin
crédito, los colombianos, a
través de la demanda inter-
na, son los que estan empu-
jando el tren de la econo-
mia, razon por la cual, entre
algunos analistas, preocupa
la decisién manifestada por
el Banco de la Republica, a
través de sus minutas, de se-
guir subiendo las tasas de
interés de referencia, con el
objetivo de frenar la dispa-
rada de la inflacién en lo
que va de este afio. Esto, por-
que con mayores tasas, se
encarecen los productos y,
por consiguiente, el consu-
mo se mermaria.

Industria, con &nimo

Los distintos cubiculos
que tiene la economia traje-
ron sorpresas en el tercer
trimestre. Por el lado de la
industria, el incremento en
su produccion, en 2,5 por
ciento, después de cinco tri-
mestres malos, se manten-
dria e, incluso, mejoraria,
segln las sefiales que esta
mostrando el sector.

“El punto de quiebre pa-
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rala industria era la sustitu-
cién de importaciones, lo
que ya se empez6 a dar. Aho-
ra, el reto grande es crecer a
tasas que permitan recupe-
rar el espacio perdido y lo-
grar nuevo desarrollo”, aco-
16 Bruce Mac Master, presi-
dente de la Asociacién de In-
dustriales, Andi.

Todo depende, segtin agre-
g6 Mac Master, de que “se
acelere la agenda de politica
industrial, incluyendo con-
tar con impuestos mas com-
petitivos”.

En el mismo banco esté la
agricultura, que se movi6é
gracias 4 la produccion de
café y logro6 crecer a una ta-
sa de 4,5 por ciento. La per-
manencia del buen viento
para este producto también
tiene su riesgo: el fenomeno
del Nifio, el alto costo de la
produccion, entre otras ame-
nazas reveladas por el geren-
te de la Federacion de Cafe-
teros, Roberto Vélez.

Freno en construccién

El declive del sector cons-
tructor, que hasta ahora ha-
bia sido uno de los mas dina-
micos y que en el tercer tri-
mestre solo creci6 0,8 por
ciento, es uno de los mas
preocupantes. Para Leonar-
do Villar, director de Fede-
sarrollo, “si se llegara a rati-
ficar la caida de este sector
en el resto del afo, el impac-
to sobre el empleo seria ne-
gativo”.

La construccién ocupd el
penaltimo lugar entre to-
dos los sectores, después de
minerales, que cayeron 1,1
por ciento. Vivienda y de-
mas edificaciones cayeron
8,1 por ciento y le restaron
0,3 puntos al crecimiento
del producto interno bruto.

Optimismo

Pero, pese a los nubarro-
nes, el optimismo se mantie-
ne. “En los proximos meses
la actividad econémica con-
tara con fuentes adiciona-
les de crecimiento por cuen-
ta de una recuperacién ma-
yor de la industria, la cons-
truccion de vivienda por
cuenta del Pipe 2.0, la agri-
cultura una vez se normali-
ce el régimen de lluvias y
las exportaciones tradicio-
nales, gracias al estimulo
de la tasa de cambio”, sostu-
vo Simén Gaviria, director
de Planeacion Nacional.

Para los analistas del
Banco de Bogota, liderados
por Camilo Pérez, “los ries-
gos siguen inclinados hacia
el lado bajista por cuenta
del choque de los precios
del petréleo, los desbalan-
ces de las cuentas externas,
la ajustada situacion fiscal
y la necesidad de una refor-
ma tributaria”.

La torta se voltearia con
“un resultado positivo en el
proceso de paz, 1a normali-
zacion de actividades en la
refineria de Cartagena (Re-
ficar) y el impacto de las
obras de infraestructura de
cuarta generacion en el se-
gundo semestre del 2016”.
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