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+Como 1Impactaria recesion
de EE.UU. a Colombia?

@® Estados Unidos técnicamente va hacia una recesion econdmica, al registrar dos trimestres
consecutivos con crecimiento negativo. éCoémo impactaria ello a Colombia?/8A
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INFELNSEMENA BE MEBIDE

El impacto en cadena de
una disminucioén en el
crecimiento de la primera
potencia mundial se refle-
jainmediatamente en el
pais en las ventas de sus
productos y en el costo del
dinero

AUNQUE NI los analistas
y expertos, y mucho menos el
gobierno de Estados Unidos, re-
conoce que el pais va hacia una
recesion econémica, técnicamente
esta nacién ya tiene esa condicién
negativa al registrar dos trimestres
consecutivos con crecimiento
negativo: -1,6% en marzo y ahora
-0,9% en junio.

Sin embargo, en la practica, el
presidente Joe Biden y su equipo
se aferran a los datos de empleo,
comercioy a que mejoren las pers-
pectivas de la guerra en Ucrania
para impedir, por lo menos, que
el término recesion se meta com-
pletamente a la primera potencia
mundial.

A todas estas, la decisién del
miéreoles pasado de la Reserva Fe-
deral en que el Comité de Mercado
Abierto (FOMC, por sus siglas en
inglés) decidi6 de manera una-
nime incrementar el rango de la
tasa de los fondos federales hasta
2,25%-2,50%, nivel no observado
desde marzo de 2020, antes de la
llegada del covid-19 a EE.UU., no
contribuy6 en nada para enviar
un mensaje positivo al mundo y
de paso a Colombia.

Al igual que la decisién del pa-
sado mes de mayo, el registro de la
inflacién al consumidor en EE.UU.
para junio explico que continte el
acelerado incremento de tasas. En
particular, fue clave que la infla-
ci6n anual por IPC llegara a 9,1%,
4,5 veces la meta del FED (2%).
Aunque esta medida fue explicada
por el avance de los precios de
los combustibles y los alimentos,
también fue consecuencia de una
mayor inflacién de bienes y servi-
cios ante el buen dinamismo de la
demanda. En efecto, el ascenso de
los precios al excluir los rubros de
combustibles y alimentos se sigue
ubicandotres veces por encimade
la meta del Emisor.

Senales

Con todas estas baterias ma-
croecondémicas en curso, crecie-
ron los atisbos de recesion en la
nacién norteamericana y ahora
lo que se preguntan en Colom-
bia es qué impacto tendria en el
pais esta situacién de cobertura
mundial.

Si bien la recesién no se ha
terminado de consolidar, ya hay
senales que indican un escenario
de pérdida generalizada de la
actividad econémica, como los
altos niveles de costo de vida que
han traido como consecuencia
altas tasas de interés que no
se veian desde hace anos. Otro
aspecto que influye es la guerra

HOY EL BANCO DE LA REPUBLICA SUBIRIA LOS INTERESES

Atisbos de recesion en
EE.UU. frenarian rumbo de
la economia en Colombia
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COMO EN el resto de potencias, la economia de EE.UU. ha venido

descendiendo-/AFp

entre Ucrania y Rusia, que ha
producido una disminucién en la
oferta de petroleo, causando se-
rios problemas a la economia de
todo el mundo. Felipe Campos,
gerente de Inversién e Investi-
gaciones de Alianza Valores y Fi-
duciaria, explicé que “se habla de
una recesion en Estados Unidos
porque va a cumplir con la defi-
nicién mas basica de crecer dos
trimestres negativos seguidos,
bajo una definicién muy estricta
de ellos”.

Exportaciones

Toda esta situacién podria
golpear a Colombia, aunque no

de manera inmediata, segin ase-
guran los expertos. De materiali-
zarse una recesiéon econémica en
Estados Unidos, la recuperacion
que ha venido mostrado la econo-
mia colombiana tras la pandemia
podria verse seriamente afectada.

Seguin han proyectado los espe-
cialistas, un escenario asi podria
hacer que el valor de las exporta-
ciones colombianas caiga consi-
derablemente, en especial por la
caida de los valores del precio del
petroleo.

Esto se explica porque todo
lo que el pais compra y vende se
hace en délares. Si Estados Uni-
dos entra en recesion, Colombia

Podria hacer que
el valor de las
exportaciones

colombianas caiga

considerablemente,
en especial

por la caida de los

valores del precio
del petroéleo

perderia capacidad para exportar
v eso conllevaria a que perdiera
capacidad también para impor-
tar. Buena parte de los productos
que adquieren los consumidores
colombianos tienen algiin com-
ponente importado; si se pierde
capacidad para importar, también
se perderia capacidad de producir
lo que se exporta.

Por su parte, el economista
Munir Jalil, director de investiga-
ciones econémicas para la Region
Andina de BTG Pactual, dice que
ya hablan de recesién “cuando
por dos trimestres consecutivos
se dan crecimientos negativos, lo
que exactamente le estd pasando
a Estados Unidos. En Estados
Unidos no estamos viendo una
gran cantidad de personas bus-
cando empleo. El término recesion
genera una alarma en el mundo”,
comentd.

Asfi las cosas, los efectos po-
drian verse reflejados sobre una
potencial caida en el precio del
petroéleo, que se sumaria a todo lo

La caida del crecimiento en Estados Unidos

En la primera estimacién del PIB de EE.UU.
para el segundo trimestre de este afio, si bien se
observd un crecimiento anual de 1,6%, al analizar
las series corregidas por efecto estacional, la con-
traccion fue a una tasa de 0,2% (-0,9% anualizada)
frente al primer trimestre del ano.

Con este resultado se confirmaria la materializa-
¢i6én de una situacién de recesion técnica luego de
un segundo trimestre consecutivo de retroceso. Es
de resaltar que este dato sorprendi6 negativamente
la expectativa de los analistas (+0,4% anualizada).
Teniendo en cuenta que en la primera estima-
cién se dan a conocer las cifras por el lado de la
demanda y no por el de los sectores productivos,
es necesario resaltar que la contraccién frente al
primer trimestre obedeci6é al mal momento de la
inversion, el consumo publico y el privado en el

segmento de bienes.

En contravia, el consumo privado de servicios
y el mejor dinamismo de las exportaciones permi-
tieron que la caida no fuese mayor. Asi las cosas,
los problemas atn persistentes en las cadenas de
suministro a nivel internacional, la alta inflacién

al consumidor, sumados a una politica monetaria

en los hogares.

menos expansiva, han impactado negativamente
las decisiones de inversiéon y de compra de bienes

Por su parte, el ajuste de las cuentas fiscales
también estaria afectando la actividad productiva,
dada la gran relevancia del gasto puablico en el PIB
(17,1%). Asi pues, la lectura del resultado es negati-
vay pone en entredicho el accionar del FMOCen la
reuni6n de septiembre sobre la postura que deberia
tener la politica monetaria en un contexto de re-
cesion econémica desde el punto de vista técnico.

que esta pasando con el dolar. De
alli que recomienda que “el nuevo
gobierno debe ser juicioso en ma-
teria fiscal y desde el Banco de la
Repiblica se debe ofrecer una me-
jor tasa de interés”, reiteré Jalil.

Los intereses

Atodas estas, hay otro elemen-
to que se une a esta situacion y es
lo que hoy puede decidir el Banco
dela Repiblica con un incremento
de las tasas de referencia y dejarlas
en 9%.

La analista Carolina Altami-
randa, de la Facultad de Econo-
mia de la Universidad Externa-
do, menciona que la medida del
Banrepublica afectaria el acceso
al crédito de las pequenas y
medianas empresas. Ante “los
efectos de una subida de tasas
de la FED en Colombia, hay que
mencionar que como ese ente es
casi un espejo para los bancos
centrales del mundo, el Banco
de la Repiblica seguiria la mis-
ma ruta y elevaria los intereses,
algo con lo que también buscaria
atajar la inflacién en Colombia,
que hoy supera el 9%”.

Otro elemento que se une con
el impacto de esa recesion es que
en Colombia hay mucho temor
por la caida del precio del petréleo
porque esta materia prima repre-
senta cerca del 40% de la inversién
extranjera en el pais y mas del 40%
de la generacion de divisas.

Inversiones

Ademas, los expertos han indi-
cado que la inversién extranjera
también sufriria efectos negativos,
pues si la economia de Estados
Unidos se debilita, los inversio-
nistas dejarian de meter capital
en Colombia, teniendo en cuenta
que el pais norteamericano es su
principal socio comercial.

Sergio Olarte, economista de
Scotiabank Colpatria, dice que
“el apetito por riesgo de los inver-
sionistas de portafolio también se
puede ver afectado. Hablar de una
recesion internacionalmente pue-
de afectarlallegada de délares ala
economia colombiana, y eso afecta
tanto las importaciones como la
demanda doméstica, y puede des-
acelerar el buen momento que esta
pasando la economia nacional”.

Asimismo, podria disminuir la
entrada de remesas al pais, pues
Estados Unidos no solo es el prin-
cipal socio comercial de Colombia,
sino que es el pais del que recibe
mayor cantidad de délares enviados
por colombianos que viven alli. El
afio pasado entraron US$8.500
millones en remesas a Colombia y
este afio se espera un monto similar.

Segtin han indicado los exper-
tos, es posible que en el segundo
semestre de este ano se puedan
sentir los primeros efectos de la
posible recesién econémica de la
potencia norteamericana, sobre
todo en los precios del petréleo y
del délar.



