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a presente sema-
na deberia tener
lugar un nuevo
hito en el proceso
de venta de accio-
nes que la Nacién posee
en [sagen. Una vez surti-
da la primera etapa de la
negociacion, que com-
prendié una oferta al sec-
tor solidario y de trabaja-
dores -quienes mostra-
ron muy poco interés en
comprar una participa-
cién llamativa en la em-
presa- ahora deberfa co-
nocerse el reglamento pa-
ra el segundo tramo. La
expectativa es que cuan-
do se conozcan las reglas
de juego, los interesados
destapen sus cartas y se
creen las condiciones pa-
Ta que exista una puja y
se pueda maximizar el
valor de la operacién.
La importancia de te-

ner éxito es bien sabida.
En la medida en que el Mi-
nisterio de Hacienda consi-
ga los ‘casi cinco billones
de pesos a los que aspira,
tendrd como apalancar a
través de la Financiera de
Desarrollo Nacional, parte
de la financiacién del am-
bicioso programa de cons-
truccién de vias de cuarta
generacién. Este conjunto
de obras, que deberfa co-
menzar a adjudicarse de
manera gradual en las
proximas semanas, de-
mandard recursos por cer-
ca de 50.billones de pesos,
y es clave para que el pais
aumente su tasa de creci-
miento, pero sobre todo
para que rompa el cuello
de botella que tiene en ma-
teria de infraestructura.
Irénicamente, parecerfa
que es el propio Estado el
principal enemigo de que

las cosas resulten bien. En
€nero, un pronunciamien-
to de la Superintendencia
de Industria y Comercio
(SIC), condujo a que el
Grupo Argos desistiera de
estar en la subasta. En su
momento, el conglomera-
do antioquefio atribuyé su
decisién tanto al precio ba-
se fijado como al cambio
de condiciones en los mer-
cados internacionales, pe-
ro aun si hubiera querido
continuar tenia que sor-
tear una serie de talanque-
ras que el ente de control
y vigilancia puso para ga-
rantizar un escenario de li-
bre competencia.

M4s sorprendente toda-
via fue el caso que involu-
cr6 a la Empresa de Ener-
gia de Bogot4, en la cual el
Distrito Capital es duefio
de mds del 70 por ciento
de las acciones en circula-
cién. Si bien la SIC le dio
luz verde a una eventual
integracion entre la com-
paiiia e [sagen, puso como
condicién el cumplimien-

€

Todavia quedala
posibilidad de que
la Superintenden-
cia de Industria y
Comercio permita
que 12 EEB pueda
pujar por Isagen.”

(1

8i la SIC mantiene
la postura dada

a conocer hace
anas semanas, 1a
compafiia bogotana
tendria que pasar.”

to de unas “condiciones
minimas”, que —para decir-
lo coloquialmente-, de mi-
nimas no tienen nada. Es-
tas tienen que ver con la
venta de activos y con la
eliminacion de vinculos
que tiene la entidad con
otras que estdn en el nego-
cio de la electricidad.

En particular, los condi-
cionamientos hacen refe-

rencia a Emgesa y Coden-
sa, cuya administracion se
encuentra en manos de un
socio extranjero que domi-
na la junta directiva de am-
bas sociedades. A pesar de
tales circunstancias, a lo
largo de buena parte de
una resolucién que tiene
140 péginas, la Superin-
tendencia se empefié en
demostrar que, en la prac-
tica, existe un control com-
partido y que, por cuenta
de ello, la EEB tendria c6-
mo desequilibrar el merca-
do de la energia. Para com-
pletar, argumenté que el
hecho de que tenga la ma-
yoria en la fransportadora
de gas TGI es también un
impedimento, porque el
combustible se usa para
generar electricidad.

Tras analizar el pronun-
ciamiento, la empresa bo-
gotana presentd el viernes
el recurso de reposicion al
que tiene derecho. En el
comunicado que divulgd
la noticia, sostuvo que el
concepto de la SIC “se ba-

s en interpretaciones fo-
rdneas no aplicables al
contexto colombiano, que
ponen en riesgo el merca-
do energético del pais a fu-
turo, al igual que la reali-
zacién de inversiones, ad-
quisiciones e integracio-
nes en cualquier sector”.
Dicho planteamiento s
valido. Tal como ocurre
de vez en cuando en el
pais, en este casola Super-
intendencia adopté una
postura extrema, que por
querer proteger al publi-
co, posiblemente lo casti-
ga. Ademés, desconoce la
presencia de un esquema
regulatorio que funciona
bien y uno de cuyos propé-
sitos centrales es el de evi-
tar abusos. Y aunque el he-
cho de ser una compaiifa
con mayoria de capital pti-
blico no influye en el an4fi="
sis, seria absurdo que el
alegato de la EEB sea des-
echado y la tinica empresa
colombiana interesada, re-
sulte excluida de un proce-
so en el que merece estar.
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ichelle Bache-
let iniciard en
marzo su se-
gundo manda-
to como presi-
denta de Chile, con gran-
des promesas de refor-
ma, en medio de limita-
ciones fiscales y un débil
control del Congreso.

Ha prometido corregir
las grandes desigualda-
des que enfrenta Chile,
mejorar la educacién pi-
blica, incrementar los im-
puestos a las empresas y
reformar la Constitucién
Politica que es, salvo cam-
bio menores, heredada
de Pinochet. Es posible

Bachelet, segundo tier

que logre hacer las refor-
mas legales, pero es poco
probable que consiga el
apoyo de los opositores pa-
ra reformar la Constitu-
cién.

La nueva presidenta cal-
cula invertir 4.000 millo-
nes de délares en nuevos
hospitales, construir més
centros de salud, contra-
tar mds médicos, subsi-
diar algunos medicamen-
tos y pretende legalizar el
aborto en casos de viola-
cién o riesgo para la salud
de la madre o el nifio,
pues hasta ahora este en
Chile estd totalmente pro-
hibido.

Como el Gobierno de Pi-
fiera ajust6 las regalfas mi-
neras para la reconstruc-
cién del terremoto del
2010, no es probable que

€€

12 presidenta de
Chile llega conun
£ran consenso y
alta gobernabili-
dad para iniciar su
nuevo Gobierno,
pero los cambios
gue pretende son
audaces y van a
reguerir de un
gran ejercicio de
coneertacion.”

ellas se modifiquen, pero
Bachelet aspira a incre-
mentar la generacién de
gas natural, ya que el pais
enfrenta limitaciones ener-
géticas y recientemente
ha habido un intenso deba-

te sobre el impacto am-
biental de la hidroeléctrica
HidroAysén, cuya cons-
truccion costarfa 9.000 mi-
llones de délares, a la cual
se opone.

Con el incremento gra-
dual del 20 al 25 por cien-
to al impuesto a las empre-
sas, espera generar 8.200
millones de délares (3 por
ciento del PIB) para finan-
ciar el mejoramiento a la
educacidén, y propone re-
formar a fondo el sistema
educativo para alcanzar la
gratuidad universal de la
educacién superior en 6
afios, eliminado el luero
en el sector, al tiempo que
propone crear dos nuevas
universidades.

Con su propuesta de re-
bajar el impuesto a las per-
sonas de 40 a 35 por cien-

to en los proximos cuatro
afios, aspira a dinamizar el
consumo y ahorro de las fa-
milias, con lo cual ganarfa
gobernabilidad, aunque
sus propuestas de gravar a
las compatifas podrian ge-
nerar resistencias, pues
ademds ha propuesto eli-
minar el Fondo de Utilida-
des Tributables gue se usa
para reducir los gravdme-
nes.

Bachelet propone au-
mentar la supervisién al
sistema financiero, refor-
zar las leyes contra la co-
rrupcién y adoptar el
Acuerdo de Basilea III, que
busca hacer més seguro el
sistema bancario después
de la crisis hipotecaria del
2008. Pretende lograr una
tasa de cambio competiti-
va para ayudar a las expor-

taciones, y aspira a llevar
el défieit fiscal efectivo del
1al 0 por ciento del PIB en
el 2018. Resulta novedosa
su propuesta de crear una
administradora estatal de-
pensiones que compita

“con los fondos privados es-

tablecidos por Pinochet.
Después de la alta popu-
laridad con la que culmi-
né su primer periodo, sy
paso por Naciones Unidas
y la holgada victoria elec-
toral, Bachelet llega con
un gran consenso y alta go-
bernabilidad para iniciar
su nuevo Gobierno, pero
los cambios que pretende
son audaces y van a reque-
rir de un gran ejercicio de
concertaci6n.
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