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BANCOS. EXIGENCIAS, SOBREENDEUDAMIENTO, DESAJUSTE EN POLITICA MONETARIA Y RIESGO DE CARTERA, LOS PROBLEMAS

Bajar tasas de interés no siempre esta

BOGOTA_ El presidente Juan Ma-
nuel Santos hizo un llamado a la
banca para reducir més las tasas
de interés en los créditos, un
mensaje en prode unamayor de-
manda y dinamica de la econo-
mia. Lo que seguramente no se
esperaba el mandatario es que al
lanzar su propuesta se abriria un
debate sobrela conveniencia del
recorte, ya que este podriano ser
la mejor opci6n para aliviar la
economia del pais.

Asi, los dos bandos han pues-
to sus cartas sobre la mesa y
mientras unos abogan por redu-
cir las tasas sin importar el cos-
to, otros sonmas prudentesy cre-
enquede hacerse, podriagenerar
problemas tanto en la industria
yelconsumidor, comoen lamis-
ma politica econémica.

Por una parte, los defensores
del recorte, con el presidente
Santos a la cabeza, personifican
aquellas voces que en su baraja
esgrimen argumentos sobre los
altos margenes de intermedia-
cion de la banca, la existencia de
intereses demasiado altos com-
parado conotros paisesylanece-
sidad de que realmente los con-
sumidores puedanaccederauna
financiacién mas barata.

Uno de ellos es Luis Carlos

= Guzman, director del departa-
mento de economia de la Univer-
sidad Central, quien dice que la
banca se queda con unos recur-
so0s que podrian ayudar al pais.
“La industria y los consumido-
res se beneficiarian de una me-
nortasa, sin embargo,laposicién
dominante delabancales permi-
te usar esos excedentes para sus
operaciones y compras”.

Incluso desde el interior del
sectorbancario, hay quienesapo-
yan la reduccién. Tal como afir-
mo Bernardo Norefia, presidente
de Citibank Colombia, “en la me-
dida que tengamos una tasa de
interés més comoda, vamosalle-
gar a un mercado mas grande y
eso nos beneficia. Siempre hay
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“Elimpacto mds importante que puede tener
una reduccion en las tasas es que el Banco de la
Repiiblica se vea obligado a modificar su
politica para no afectar a la economia’.

DECANO DE ECONOMIA DE LA UNIVERSIDAD EXTERNADO DE COLOMBIA

“Los margenes de intermediacidn son altos y
hay espacio para reducir las tasas de interés, sin
embargo, es algo que se tiene que hacer con

prudencia para no generar problemas “.

B

3% W
www.larepublica.co

Con el seguimiento continuo al comportamiento de las tasas de interés en
Colombia y las reacciones frente a su nivel actual

espacio para poder bajar los cos-
tos y la banca es la primera inte-
resada en que eso ocurra”.

Mientras tanto, la otra cara de
la moneda la protagonizan los
que no niegan gue una Mmenor
tasa beneficia al consumo en el
pais y por ende, al cliente de los
servicios financieros, sin embar-
go.son conscientesdelosriesgos
que unamayor reducciéon pedria
generar en la economia.

En este sentido, expertos des-
tacan que las principales criticas
se centran en las tarjeta de cré-
dito, que son las mas riesgosas.
Por eso, de producirse un recor-
te se genera una mayor probabi-
lidad de que se produzcan pro-
blemas, tanto en la salud de las
carteras como un mayor endeu-
damiento de los consumidores.

De acuerdo con Mauricio Pé-
rez, decano de economia de la
Universidad Externado, los mar-
genes de intermediacién son al-
tos y reducir tasas puede ser po-
sitivo, pero hay que ser prudente.
“Para llevarlo a cabo habria que
destinar mayores reservasy pro-
visiones para proteger la carte-
ra, porque sino, puede ser peli-
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groso. Deigualmanera, se podria
dar sobreendeudamiento y por
eso, son los bancos quienes tie-
nen que conocer a sus clientes y
no dar cupos excesivos”,

Igualmente, Diego Otero, rec-
tor de Uniciencia de Bucaraman-
ga, cree que “los bancos no se
pueden poner a bajar masiva-
mente las tasas de interés y por
eso, el principio fundamental es
que de hacerse, se necesita una
responsabilidad mayor”.

Pero laprincipal defensora de
no precipitarse en este tema es
Maria Mercedes Cuéllar, presi-
denta de Asobancaria. Como ex-
plico, “el Banco de la Reptiblica
viene diciendo que habiaque pa-
rar el crecimiento de tarjetas de
crédito, el cual iba deshordado
con un alza insostenible y por
eso, subierontasasparaponerun
freno al consumo. Asi, de darse
otroimpulsoenlacartera, el Emi-
sor eg el primero que deberia en-
trar a contrarrestar ese compor-
tamiento para evitar que la
cartera se dafie”.

Ademas, comoagrego Cuéllar,
el dafio podria ser hacia toda la
economia. “El Emisor pone en
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de las colocaciones serian con
unatasainferiora 10% y 22% res-
tante se haria hasta por 15%.
Cabe destacar que Esteban
Gomez, director de estabilidad de
Bancode la Reptiblica asegurd que
en la cartera comercial se van a
endurecer los requisitos, mien-
tras quela comercial y de vivien-
da se veran unas menores exi-
gencias. En definitiva, falta ver
larespuesta final de cada uno de
los actores para definir las futu-
ras actuaciones, pero hasta en-
tonces, el debate esta servido.
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una balanza distintos factores
comoinflacion, tasasdeinteréso
crecimiento de cartera, y cuan-
doesosedesalinea, escuandolle-
gan las intervenciones. Por eso,
si bajan las tasas, Banrep tendria
queajustar supoliticamonetaria
para no afectar a la economia”.
De igual manera, la presiden-
ta de Asobancaria dejo6 claro que
hay que ‘relativizar’ laimportan-
cia de cada segmento. Seglin sus
palabras, tan solo hay dos tipos
decréditocontasasaltas, queson
las tarjetas y los microcréditos,
los cuales suponen tansolo 9% del
total de la cartera. Mientras, 70%
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Datos economicos de alto impacto para inversiones

- LASEMANA
QUE INICIA

El indice Colcap cierra en
los 1.752 puntos con descenso
de 1,2%, con una semana car-
gada de informacion y volua-
menes de negociacion gracias
al reajuste de la canasta Col-
cap, los resultados presenta-
dos por Ecopetrol y otras gran-
des empresas del mercado ac-
cionario colombiano. Y para la
semana que entra tendremos
emisién-de-Avianca en Estados
Unidos y resultados de Pacific
Rubiales.

Asi como se los anticipa-
mos en la anterior columna, la
aerolinea estaria realizando la

- emision de ADR’s esta sema-
na, pero conocimos gue las
probabilidades de darse se
concentrarian para el martes o
miércoles de la misma; hemos

estado en consultas buscando
conocer cémo va  su
“RoadShow” y conocimos que
la aceptacion ha sido significa-
tiva pues la accion en Colom-
bia estaria a mejores precios
que sus pares en el sector a ni-
vel mundial; por ello estima-
mos en Valora Inversiones que
tendran una colocacién exito-
sa y con demandas sobre la
misma con altos volumenes
que le ayudarian en el media-
no-largo plazo a recuperar el
precio de emision inicial de
$5.000.

La petrolera colombiana,
Ecopetrol, sorprendi6 al merca-
do con mejores ingresos y uti-
lidades, pero que para lo que

va corrido del afo dificilmente
estarfa cumpliendo con la
meta de produccion lo que gol-
pearia sus reservas. Urge en-
tonces un importante hallazgo
en las zonas de exploracion y
la mejora considerable en ba-
rriles producidos por el trans-
porte que se inicié via oleo-
ducto bicentenario.

El petréleo juega un papel
de alta relevancia para el sec-
tor ya que en los altimos dos
meses ha retrocedido méas de
13% con lo que pasamos de
US$110 a US$96 por barril.
Esto indiscutiblemente afecta
a Ecopetrol, Pacific Rubiales y
Canacol Energy, como lo hemos
podido ver de manera marcada
las altimas dos semanas.

La Fed mantiene su plan de
estimulos inalterados, algo
que el mercado tenia ya des-
contado lo que motiva a co-
1recciones en general, pero
esto no llega solo y hay un ru-
mor de que posiblemente para

viernes no habia confirmacién
publica) .

Al tener festivo el primer
dia de la semana en Colombia
se debe hacer seguimiento al
comportamiento de los ADR de
Ecopetrol y Bancolombia al
igual del de Pacific y Canacol
en Canada, pues de ellos de-
pendera la apertura el martes
en nuestro pais.

Los datos més relevantes de
la semana en los mercados es-
taran de la mano de la zona
euro el jueves con su reunion
del Banco Central donde daran
a conocer politicas monetarias
importantes que moveran las
bolsas, mismo dia en el cual
Estados Unidos dara a conocer
su Producto Interno Bruto,
PIB, trimestral y que el viernes
la tasa de desempleo se espera
aumente levemente al 7,3%, lo
que el mercado sigue muy de
cerca por la relacién directa
con la Reserva Federal y los es-
timulos QE.

diciembre si se den reduccio-
nes pequefias a este; algo que
al mercado no le llama la aten-
cién y acenttia la correccion en
la semana.

LA SEMANA .
QUE PASO

Pacific Rubiales presentara
resultados del tercer trimestre
del afo, el 7 de noviembre lo
que asegura una semana vola-
til en la accién por previa es-
peculaciéon y posterior nego-
ciacién de los datos que brinde
la petrolera.

El mercado ademas se en-
cuentra expectante por la posi-
ble licencia medio ambiental
para el campo CPE6, pues su
presidente sali6 la semana pa-
sada en prensa mencionando
la posible noticia de la misma
para estos dias. (Al cierre del



