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El virus en las finanzas publicas

as finanzas piblicas

también se contagia-

ron por el Covid-19 y

sino se les aplica un
tratamiento rapido, vanaen-
trar a cuidados intensivos
por la conjuncién de dos cau-
sas que aumentaran el défi-
cit fiscal: una, el necesario
aumento del gasto piiblico
para evitar una parilisis del
aparato productivo y un esta-
llido social, y dos, la reduc-
cion de los ingresos fiscales
que causara la recesion eco-
nomica.

El aumentodel gasto pibli-
co es imperativo ante la mag-
nitud de la crisis del Covid 19
y las medidas para contener-
la. Recursos para el sector sa-
lud, ingresos para la pobla-
cién vulnerable, los trabaja-
dores -independientes y
formales- y ayudas para las
empresas implican nuevos
gastos equivalentes por lo
menos al 5% del PIB. Este au-
mento del déficit fiscal solo
puede ser financiado con

bierno, que debe conseguir-
Se con entes multilaterales y |
elBancodela Repiblica.

Ppr el lado de los ingresos
la situacién también es pre-
ocupante y puede llegar a un
aumento del déficit fiscal del
3% del PIB. El recaudo de im-
puestos caera por el menor
crecimiento, por las meno-
res utilidades de las empre-
$as que pararon o redujeron
Sus ventas y por el menor in-
gresoy consumo de los hoga-
res y la contraccién del volu-
men de comercio exterior.

En el 2020 el impacto sera
solo parcial porque los im-
puestos se pagan sobre las uti-
lidades e ingresos del afio an-
terior. Aun asi, Garay y Espi-
tia estiman que los ingresos
del Gobierno disminuirdn en
unos $7 billones (0.7% del
PIB). En un escenario opti-
mistaenel que esteanoel cre- |
cimiento del PIB es cero, en |
€l 2021 el recaudo de impues-
tos seria unos $10 billones
(1% del PIB) menos queel pro- |
yectado en el Marco Fiscal de |
Mediano Plazo.

Elderrumbe de los precios
del petréleo agrava la situa- |
cién. El ano pasado Ecope-
trol entrego a la Nacién $20
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Despueés de 1a crisis
es imperativo
reducir el déficit
fiscal y pagar las
deudas contraidas,
lo cual solo es
posible con mayores
impuestos”.

$5 billones por regalias. Con
un precio promedio del pe-
troleo alrededor de US$30
por barril, el exministro
Amylkar Acosta estima que
este aporte se reducird en
unos $12 billones.

Como si esto fuera poco el
ano entrante caera en $9,4
billones el recaudo tributa-
rio por las exenciones y be-
neficios tributarios creados
en la Ley de Crecimiento
(Ley 2010 de 2019). Segin
las propias proyecciones ofi-
ciales, la disminucion de la
tarifa de renta a las empre-
sas, el descuento del IVA en

| y el descuento del Impuesto

; de Industria y Comerdio, ten-

| drin un costo fiscal de $1,3,

| $6,5y$1,6 billones, respecti-
vamente.

Después de la crisis es im-
perativo reducir el déficit fis-
cal y pagar las deudas contrai-
das, lo cual solo es posible
con mayores impuestos.
Para ello se debera realizar la
tantas veces aplazada tributa-
ria estructural que, ademas
de aumentar significativa-
mente el recaudo, si cumpla
con los principios constitu-
cionales de Equidad, Eficien-
ciay Progresividad

Para reducir un poco el ta-
maiio del déficit fiscal en el
corto plazo, el Laboratorio
parala Igualdad y el Desarro-
llo Sostenible (Lides) propu-
so al presidente Duque que
se aplazaran por dos afos los
beneficios tributarios de la
Ley 2010. La justificacion ofi-

| cial para otorgarlos fue que
se pagaban por si mismos
| pues al incentivar la inver-
sion iban a acelerar el credi-
mientoy porlotantoel recau-
do, supuesto que es imposi-
ble que se haga realidad aho-
raque enfrentamos unarece-
| sion.
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Economia de
guerra frente
a la pandemia“

Beethoven
Herrera Valencia
¢¢ Hemos entrado en una recesion economica

mundial”, declaré Kristalina Georgieva, direc

tora del FMI, al tiempo que la Organizacion In-

ternacional del Trabajo estim6 que 25 millo-
nes de puestos de trabajo estan amenazadosen el
mundo por la pandemia. A su vez Angela Merkel,
calificé el coronavirus como “el mayor desafio™
que haya conocido Alemania desde la Segunda
Guerra Mundial yla presidenta de la Comisi6n Eu-
ropea, Ursula von der Leyen, admitié que los diri-
gentes politicos desestimaron la magnitd del pe-
ligro.

Para enfrentar tal amenaza [a politica moneta-
ria adoptada estd siendo mas activa, movilizando
recursos para mitigar los efectos en la economia y
en esa linea el Banco Central Europeo ha dispues-
to recursos para compras de activos finanderos
de 25% del PIB para inyectar liquidez a la econo-
mia. Trump, por su parte, enfrenta un terremoto
politico y social no solo por haber desatendido los
llamados a tomar medidas prontas, sino que el
desmantelamiento que ha hecho del programa
Obamacare de salud universal ha dejado al pais
mal preparado para enfrentar la pandemia.

El presidente francés, Emmanuel Macron de-
dlar6 que su pais “estd en guerra” suspendid lare-
forma de pensiones, obtuvo facultades para legis-
lar por decreto, aplazb las elecciones municipales
y advirtié que podria haber nacionalizacion de
bienes privados (Clinicas privadas y hoteles cerca-
nosahospitales), igual que en Alemania. Ademis,
ordeno cubrir los gastos de las empresas en quie-
bra, ha dicho que el Estado dara comida, medica-
mentosy cuidados intensivosa quien lo necesite y
ha desplegado el ejército para construir hospita-
les de campaiia.

En Dinamarca, el gobierno acordé con empre-
sarios y sindicatos cubrir el 75% del sueldo de los
der sus empleos por el corenavirus, bajo el com-
promiso de que no haya despidos.

El gobierno de Estados Unidos gastari el equi-
valente al 10% del PIB en combatir la pandemia,
Alemania destinara el 20% de su productoy Peqit,
un pais de economia menor que la colombiana,

&stmam. inard el equivalente al 10% de su PIB a este ob-
Jjetivo

En Colombia el Ministro de Hacienda ha adver-
tido que “este segundo trimestre podria ser el
peor de nuestra historia en materia de actividad
econ6mica” y Fedesarrollo estima que la cuaren-
tena generalizada durante un mes tiene un costo
que esti en el rango de 48 a 65 billones de pescs
trucciones de empresas y empleos que pueden

fandizar el del ot inicial

ﬁuue_ asemejante reto el Banco de la Republi-
cabajé su tasa de referencia al 3.75%, menos flexi-
blequela tasade 0% que estableciéla FED en Esta-
dos Unidos, el 1% en Chile y el 1.5% en Perii. Yeso
mmenmedbdelapandm:h.mhmmmiapa.
ralizada y el consumo derrumbado por la caren-
dia de ingresos de los informales y de los enviados
a vacadiones y a licencia no remunerada. |El fan-
tasma de la inflacién los sigue desvelando, aimn en
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