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a la discusién

no tiene que ver

con el qué, sino

con el cudndo.

Asi podrian resu-
mirse los planteamientos
de los analistas interna-
cionales, quienes no du-
dan en afirmar que la
economia venezolana es-
td quebrada y solo discre-
pan respecto al momen-
to en cual la situacién de
iliquidez lleve a Caracas
a incumplir con sus com-
promisos internaciona-
les.

La razén es muy senci-
lia. El pafs vecino depen-
de en altisimo grado de
sus ventas de crudo al ex-
terior y estas van a redu-
cirse sensiblemente este
afio, por cuenta de la des-
colgada de las cotizacio-
nes en los mercados glo-
bales.

De acuerdo con estimati-
vos de la Cepal, las expor-
taciones de la naci6n boli-
variana habrian ascendido
a unos 84.000 millones de
délares en el 2014, de los
cuales unos 3.000 millo-
nes son diferentes a hidro-
carburos. Ahora que el pre-
cio promedio de la cesta
petrolera venezolana cayé
por debajo de los 40 déla-
res, el impacto serd signifi-
cativo. Los observadores
hablan de al menos
25.000 millones de déla-
res menos.

Semejante descenso
traerd otros dolores de ca-
beza. El afio pasado las im-
portaciones habrian sido
de unos 57.000 millones
de délares, con lo cual se
logré generar un superdvit
comercial importante. El
lio es que este no alcanza
a compensar las salidas de

capital ni las obligaciones
financieras, por lo cual
hay una enorme escasez
de divisas.

Ante esa estrechez, solo
quedan pocas salidas, Una
es recortar atin mas brus-
camente las compras exter-
nas, algo que empeoraria
la situacién de escasez, te-
niendo en cuenta que la
mayorfa de la comida y los
medicamentos se traen de
afuera. La otra es dejar de
pagar las deudas que, en
el caso de los vencimien-
tos de bonos, exigen con-
tar con algo mds de mil mi-
llones de délares alrede-
dor de marzo y con 5.000
millones adicionales en el
ultimo trimestre del 2015.

No obstante, las autori-
dades saben que una mora-
toria no soluciona nada
porque la raiz de las difi-
cultades es mucho mds
profunda. Quienes saben
del tema sefialan que has-
ta que no se superen las
distorsiones de precios re-
lativos, creadas por una
multiplicidad de tipos de
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La quiebra de Ve
nezuela estd anun
ciada y Colombia
tiene que preparar
Se para sus conse
cuencias, tanto en
la frontera como
sobre la economia.’
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"La descolgada en
los precios del
petréleo es irreme
diable y ninguna
de las soluciones
posibles es buena."

cambio, nada va a comen-
zar a arreglarse.

Desde hace meses, la ad-
ministracion de Nicolds
Maduro ha evaluado esa
idea. Sin embargo, sabe
que permitir que el bolivar
se dispare a algo asi como
100 por délar se sentiria

inmediatamente sobre los
precios en un pais que ya
tiene uno de los niveles de
inflacién mas altos del pla-
neta. El descontento popu-
lar precipitarfa soluciones
de hecho o, si la institucio-
nalidad se mantiene, una
derrota de las banderas
chavistas en las elecciones
legislativas de diciembre.

Todos los escenarios,
por lo tanto, son malos. Y
mads alld de las promesas
del inquilino del Palacio
de Miraflores, en el senti-
do de que en su gira por va-
rios continentes consiguio
los recursos para enfren-
tar la situacién, lo cierto
es que, aparte de compro-
misos vagos, tiene las ma-
nos vacias.

Asi las cosas, el desfon-
damiento de la economia
venezolana es inevitable y
Colombia deberia comen-
zar a prepararse para lo
que viene. Tarde o tempra-
no, por ejemplo, el contra-
bando de productos subsi-
diados que llega del otro
lado de la frontera se va a

acabar y con este el modo
de vida de miles de perso-
nas. Tarde o temprano, el
inmenso diferencial en los
precios de la gasolina se
va a estrechar y eso golpea-
rd no solo a las organiza-
ciones ilegales, sino a los
conocidos pimpineros.
Tarde o temprano, las con-
diciones de seguridad en
la zona limitrofe, que ya
son muy malas, se van a
empeorar. Tarde o tempra-
no, los 2.000 millones de
délares que atin exporta-
mos van a dejar de factu-
rarse.

Tales escenarios obligan
adisenar planes de contin-
gencia. De lo contrario,
una crisis que estd mas
que anunciada nos va a ex-
plotar en la cara, con efec-
tos que se sentirdn en los
2.219 kilémetros que van
desde los departamentos
de La Guajira hasta Guai-
nia. Y lo que no puede sor-
prendernos en ese momen-
to es la noticia de que Ve-
nezuela finalmente se que-
bré.
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ese a la morato-

ria sobre una par-

te de su deuda

que considerd ile-

gitima, Moody's
subié la calificacién de
crédito de Ecuador desde
Caal hasta B3 y le mantu-
VO su perspectiva estable
al observar mayor dispo-
sicién para pagar el resto
de su deuda.

Aese , el Minis-
tro de Finanzas destacé
que la mejoria en la califi-
cacién obedece a “la séli-
da posicién de liquidez,
mejora en el clima de in-
version y acceso a dife-

rentes fuentes de financia-
miento”  (Portafolio
22/12/2014). De hecho,
el pais ha recuperado el ac-
ceso a las lineas de contin-
gencia de organismos mul-
tilaterales y el BID le ha
concedido US$ 300 millo-
nes para mantener el gas-
to social.

Para justificar la salva-
guardia cambiaria del 7 %
a los productos peruanos
y 21 % a los colombianos,
Ecuador argumentdé que
lo hacfa para protegerse
de la devaluacién de los
paises vecinos, pero la de-
valuacién colombiana no
es una politica deliberada
para “empobrecer al veci-
no”, sino la correccién de
una revaluacién acumula-
da: cuando el tipo de cam-
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El délar se habia
devaluado por la
expansion
monetaria que la
FED permitio al
Gobierna de
Estados Unidos,
pero la eaida del
petroleo ha causado
la devaluacion de
muchas monedas”.

bio en Colombia era cerca-
no a $1.800, Ecuador obtu-
vo notables beneficios.

El délar se habia deva-
luado por la expansién mo-

netaria que la FED permi-
ti6 al Gobierno de Estados
Unidos, pero la caida del
petrdleo ha causado la de-
valuacién de muchas mo-
nedas.

Ecuador lleva un lustro
con balanza negativa y co-
mo los US$ 13.000 millo-
nes que recibia por petré-
leo representaban el 60 %
de sus ingresos externos,
la caida del precio ha signi-
ficado perder el 30 % de
los mismos. En paises que
tienen tipo de cambio flexi-
ble esa merma en los ingre-
s0s externos se asimila me-
diante la devaluacién, co-
sa que Ecuador no puede
hacer pues estd dolarizado
y aunque el presidente Co-
rrea -cuando era
candidato— prometi6 des-

Ecuador, el costo de la dolarizacion

montar dicho sistema, fi-
nalmente no lo hizo por el
temor de retorno de la in-
flacién y la incertidumbre
cambiaria.

Como lo ha expresado
en su comunicacion a la Se-
cretaria General de la Co-
munidad Andina al defen-
der la salvaguarda cambia-
ria, “la medida obedece a
una estrategia que busca
proteger la dolarizacién
de la economia nacional”
(El Comercio,
08/01/2015).

En su visita a China, el
presidente Correa logré
que el Eximbank de China
realice inversiones por
US$ 5.296 millones en
Ecuador destinadas a pro-
yectos de movilidad, edu-
cacion, sanidad y seguri-

dad.

Frente a la vulnerabili-
dad externa que el pais su-
fre por las fluctuaciones
del délar, Correa expres6
en la Academia de China
de Ciencias Sociales que
“es pricticamente imposi-
ble, al menos en el corto
plazo, una salida de la do-
larizacién y la tinica salida
es tener una moneda regio-
nal, andina o latinoameri-
cana” y propuso crear una
arquitectura financiera re-
gional de América Latina
que incluya un Banco del
Sur y un Fondo del Sur,
por estimar que “el FMI y
el Banco Mundial han he-
cho muchisimo dafio a las
economias en desarrollo”.

“Profesor de las Universidades
Nacional y Externado
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