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HACIENDA ANÁLISIS

EE.UU. le pone freno a la inflación

La FED subió 75 
puntos básicos 
las tasas y crece 
el temor sobre 
una recesión. 
¿Cómo afecta a 
Colombia?

Quizás el nombre de Jero- 
me Powell no le suene 
muy familiar, pero él es 

la persona en cuyos hombros 
reposa buena parte de la esta­
bilidad económica del mundo. 
Powell es el presidente de la 
Reserva Federal estadouniden­
se (FED, por sus siglas en in­
glés), y ayer, con el rostro serio 
que le caracteriza, le informó 
al mundo la subida de tasas 
más grande en 28 años.

En concreto, la FED elevó 
los tipos de interés 75 puntos 
básicos: de un rango de 0,75% 
a 1%, pasó a uno entre 1,50% y 
1,75%. Parece un dato pequeño, 
pero en unos meses esto po­
dría provocar que usted tenga 
que pagar más caro por un cré­
dito; que los inversionistas con 
capital en el país prefieran mi­
grar a Estados Unidos o que el 
dólar se encarezca.

Antes de explicar el porqué, 
es importante decir que la FED 
tomó esta decisión debido a 
que la inflación o encareci­
miento del costo de vida en ese 
país se disparó más de lo previs­
to. En los últimos 12 meses (a 
mayo) llegó a 8,6%, lo cual no se 
veía desde hace cuatro décadas.

Con intereses más altos se 
desestimula la demanda de 
crédito -y  a la vez el consumo- 
y la subida de precios empieza 
a mermar. No obstante, hay un 
gran temor y es que esos ajus­
tes desestimulen la actividad 
económica de EE. UU.

Eso, sumado a una infla­
ción en niveles importantes, 
podría detonar en una rece­
sión, que técnicamente se defi­
ne como una caída del Produc­
to Interno Bruto, PIB, durante 
dos trimestres consecutivos.

Nos im porta mucho
Retomando los efectos de una 
subida de tasas de la FED en 
Colombia, hay que mencionar 
que como ese ente es casi un 
espejo para los bancos centra­
les del mundo, el Banco de la

7 0 %
de los economistas cree

República seguiría la misma 
ruta y elevaría los intereses, 
algo con lo que también bus­
caría atajar la inflación en Co­
lombia, que hoy supera el 9%.

Así lo asegura un análisis 
elaborado de Carolina Altami- 
randa, del programa Jóvenes In­
vestigadores de la Facultad de 
Economía de la Universidad Ex­
ternado, quien menciona que la 
medida del Banrep afectaría el 
acceso al crédito de las peque­
ñas y medianas empresas.

La experta agrega que la 
deuda (externa) seguiría cre­
ciendo, pues la subida de tasas 
de la FED incrementa las 
acreencias de los países deu­
dores. También sugiere que 
esa decisión haría que gran­
des inversiones de portafolio

que EE. UU. entrará en 
recesión el próximo año.

en Colombia migren a EE. UU., 
ya que allí los inversionistas 
obtienen más ganancias.

Además, algunos expertos 
creen que las decisiones de la 
FED están directamente rela­
cionadas con la tasa de cam­
bio, y con un dólar -aún- más 
caro perderían los sectores 
que requieren de un nivel alto 
de importaciones, como el 
agro, que demanda insumos

externos cuyos precios ya es­
tán por las nubes.

Aunque las subidas de la 
FED continuarán y Powell ase­
guró que en julio habría otro 
ajuste de 75 puntos básicos, para 
Colombia también es relevante 
evaluar los efectos de una po­
tencial recesión en EE. UU.

Si eso llegara a pasar, dicen 
analistas económicos como el 
investigador de la Universidad 
Sergio Arboleda, Luis Fernan­
do Ramírez, uno de los efectos 
adversos es que la primera po­
tencia mundial empezaría a re­
ducir sus compras a otros paí­
ses, y Colombia, que tiene a EE. 
UU. como principal socio co­
mercial, exportaría menos; así, 
por ejemplo, no aprovecharía 
al máximo los buenos precios

podría ser la tasa de Interés en 
Colombia para cierre de año, según 
encuesta de Fedesarrollo.

A ju ste s en las tasas 
en Estad o s Unidos 
y  Colom bia
Datos de junio

MOVIMIENTOS 
EN LAS TASAS 
DE INTERÉS

ALIMENTOS 
PRESIONAN 

LA INFLACIÓN
Según la Organización de las 
Naciones Unidas para la 

A lim entación y la Agricultura (FAO), 
los precios de los alimentos registran 

niveles récord este año. En mayo los cerea­
les y la carne presionaron al alza y esto go lpea a los 
países importadores, que pagarían un precio récord 
de US$1,8 billones por alimentos en 2022, aunque 
recib irán menos productos. Esto se suma a incre­
mentos com o los de la energía y detonaría en una 
inflación mundial de 6,7% este año, según la ONU.

BANCOS 
SUBEN Y SUBEN 

TASAS DE INTERÉS
El incremento en los tipos de interés 

no solo es un fenómeno de Estados 
Unidos o Colombia. En medio de la 

pandem ia los bancos centrales del pla­
neta bajaron tasas para darle un “salvavidas" 

a la economía, pero desde el año pasado adelantan 
una política de “normalización", es decir, devolverlas a 
donde estaban. Con el encarecim iento de precios la 
subida de tasas ha sido más fuerte de lo previsto. 
Argentina, Brasil o Chile están entre los que han 
hecho los incrementos más importantes.

Aunque 
el consu­

mo p rivado le 
devo lv ió  el d inam ism o a 
econom ías com o EE. UU. o 
C olom bia tras la pandem ia, 
su e levado crec im iento 
ahora es un d ilem a dado 
que la a lta dem anda im pac-
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y habría consecuencias globales

28
años pasaron para ver una 
subida tan alta en las tasas 
de la FED.

75
puntos básicos podría 
subir la tasa de interés 
la FED en julio.

8,6 %
fue la inflación anual 
de Estados Unidos, a 
mayo.

—  Banco de la República 

“ “  Reserva Federal 

mmm Proyección

Fuente: Recopilación propia. Infografía: EL COLOMBIANO © 2022. JT (N3)

JEROME POWELL
Presidente de la FED

del petróleo que se prevén du­
rante los próximos años.

El efecto en cadena haría 
que se reduzca el crecimiento

LEONARDO VILLAR
Gerente del Banrepública

económico nacional y  que au­
mente el déficit de cuenta co­
rriente, es decir, que salgan 
más dólares que los que en-

tran. Además, la menor diná­
mica de EE. UU. disminuiría las 
remesas que los colombianos 
en el exterior envían a sus fa­
miliares (ver “Antecedentes").

¿Inm inente recesión?
Lejos de ser un rumor, la re­
cesión económ ica de la pri­
mera potencia mundial es 
muy probable. Una encuesta 
del Financial Times, en aso­
cio con la Iniciativa sobre 
Mercados Globales de la Es­
cuela de Negocios Booth de 
la Universidad de Chicago, 
reveló que el 70% de los prin­
cipales econom istas acadé­
micos prevé que este escena­
rio se dará el próximo año.

El estudio también asegu­
ra que el 21% de los 49 en-

A N T E C E D E N T E S

i A MARZO, CAYÓ LA ECONOMÍA DE EE. UU

La economía de la primera potencia mundial ya dio seña­
les de debilitam iento en el primer trimestre de este año, 
luego de que se conociera que su PIB cayó 1,5% en 
com paración con el mismo período del año pasado. "En­
tre los factores que más contribuyen a este retroceso se 
encuentran los descensos en la inversión en inventarios y 
la reducción de las exportaciones (...) Todo ello es reflejo 
de los persistentes problemas en las cadenas de sumi­
nistro globales y las alteraciones provocadas por la inva­
sión rusa de Ucrania” , reportó la Agencia EFE. Este ha 
sido otro "cam panazo” sobre una posible recesión.

1,5%
cayó el PIB de Estados 
Unidos en el primer 
trimestre de 2022, interanual.

cuestados cree que la rece­
sión llegaría entre julio y 
septiembre de 2024. Además, 
se les preguntó si la FED po­
dría controlar la inflación y 
qué medidas requiere para 
ello, a lo que 40% respondió 
que no podrá hacerlo a me­
nos que suba las tasas de in­
terés hasta 2,8% para finales 
de este año, lo que implicaría 
una política más agresiva y 
cerrar la llave de estímulos 
económicos (ver Infografía).

Mientras sigue de cerca 
esta situación, Colombia tie­
ne como prioridad controlar 
la inflación que, según el Ban­
co de la República, seguirá su­
friendo debido a la subida de 
tasas de la FED y el golpe de la 
guerra Rusia - Ucrania sobre 
el precio de materias primas. 
El gerente del Emisor, Leonar­
do Villar, dio mensaje de tran­
quilidad e indicó que la situa­
ción empezaría a dar alivio, 
aunque “preocupa mucho".

La incertidumbre es máxi­
ma en el mundo y  la tensión de 
EE. UU. solo es una punta de la 
lanza porque los temores sobre 
la subida de precios o estanca­
miento económico están vigen­
tes en casi todos los países. A 
continuación los padecimien­
tos que hoy tiene la economía 
global (ver Módulos) ■

CONSUMO, 
¿SERÁ UN DOLOR 

DE CABEZA?
ta  más la inflación. En tal sen­
tido, las m edidas adoptadas 
por los bancos centra les 
apuntan a reducir el gasto de 
los hogares y la expecta tiva  
es que suceda desde el 
segundo sem estre , aun cuan­
do eso le qu itaría ritm o a la 
econom ía. El lado positivo  es 
que con esto se recuperaría 
el ahorro de las personas.

LA INVERSION 
SE PODRÍA 

DESACELERAR

La incertidum bre  está p rovocan­
do que las em presas se vuelvan 

más cau te losas y em piecen a tom ar 
decis iones com o invertir m enos o 

recorta r personal. Por e jem plo, B lackR ock, la 
m ayor gesto ra  de inversiones de l m undo , anunc ió  
que no invertirá  más en la bo lsa  durante los p róx i­
mos doce meses, dadas las pé rd idas que está 
su friendo el m e rcado de EE. UU. Tesla, por su 
parte, tiene p laneados 10.000 desp idos ante el 
tem or de su líder Elon Musk sobre una recesión.

ECONOMÍA 
GLOBAL IRÁ 
A LA BAJA

Todo esto  ha de tona do  en que 
los o rgan ism os in te rnac iona les  

sean ahora m ás pesim istas sobre 
la econom ía g loba l. El Fondo 

M onetario  In te rnaciona l, que antes pensaba que 
esta  crecería  4,4% , recortó  su p ronóstico  a 3,6%. 
Lo m ism o hizo el B anco M undia l, que a justó  su 
p e rspec tiva  en 2,9% , desde  el 4,1%  que a n tic ip a ­
ba an teriorm ente. C o lom b ia  parece un caso apar­
te, pues en vez de ba ja rle  la p royecc ión  se la 
están sub ie ndo  y el PIB podría  c rece r m ás de 6%.


