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HACIENDA ANALISIS

EE.UU. le pone freno a la inflacion

Por DIEGO VARGAS RIANO

La FED subi6 75
puntos basicos
las tasas y crece
el temor sobre
una recesion.

¢, Como afecta a
Colombia?

uizds el nombre de Jero-
Qme Powell no le suene

muy familiar, pero él es
la persona en cuyos hombros
reposa buena parte de la esta-
bilidad econémica del mundo.
Powell es el presidente de la
Reserva Federal estadouniden-
se (FED, por sus siglas en in-
glés), y ayer, con el rostro serio
que le caracteriza, le informé
al mundo la subida de tasas
mads grande en 28 anos.

En concreto, la FED elevd
los tipos de interés 75 puntos
basicos: de un rango de 0,75%
a1%, pasd a uno entre 1,50% y
1,75%. Parece un dato pequeno,
pero en unos meses esto po-
drfa provocar que usted tenga
que pagar mds caro por un cré-
dito; que los inversionistas con
capital en el pafs prefieran mi-
grar a Estados Unidos o que el
dolar se encarezca.

Antes de explicar el porqué,
es importante decir que la FED
tomo esta decisién debido a
que la inflacién o encareci-
miento del costo de vida en ese
pafs se disparé més de lo previs-
to. En los ultimos 12 meses (a
mayo) llegd a 8,6%, lo cual no se
vefa desde hace cuatro décadas.

Con intereses mds altos se
desestimula la demanda de
crédito—y a la vez el consumo—
y la subida de precios empieza
a mermar. No obstante, hay un
gran temor y es que esos ajus-
tes desestimulen la actividad
econdémica de EE. UU.

Eso, sumado a una infla-
cién en niveles importantes,
podria detonar en una rece-
sién, que técnicamente se defi-
ne como una caida del Produc-
to Interno Bruto, PIB, durante
dos trimestres consecutivos.

Nos importa mucho

Retomando los efectos de una
subida de tasas de la FED en
Colombia, hay que mencionar
que como ese ente es casi un
espejo para los bancos centra-
les del mundo, el Banco de la

ALIMENTOS
PRESIONAN
LA INFLACION

/ Segun la Organizacion de las
Naciones Unidas para la
Alimentacion y la Agricultura (FAO),
los precios de los alimentos registran
niveles récord este afio. En mayo los cerea-
les y la carne presionaron al alza y esto golpea a los
pafses importadores, que pagarian un precio récord
de US$1,8 billones por alimentos en 2022, aunque
recibiran menos productos. Esto se suma a incre-
mentos como los de la energia y detonaria en una
inflacion mundial de 6,7% este afio, segun la ONU.

MOVIMIENTOS
EN LAS TASAS
DE INTERES

—— Datos de junio

podria ser la tasa de interés en
Colombia para cierre de afio, segtin
encuesta de Fedesarrollo.
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Republica seguirfa la misma
ruta y elevaria los intereses,
algo con lo que también bus-
carfa atajar la inflacién en Co-
lombia, que hoy supera el 9%.

Asi lo asegura un analisis
elaborado de Carolina Altami-
randa, del programa Jévenes In-
vestigadores de la Facultad de
Economia de la Universidad Ex-

70%

de los economistas cree
que EE. UU. entrara en
recesion el proximo afo.

ternado, quien menciona que la
medida del Banrep afectarfa el
acceso al crédito de las peque-
nas y medianas empresas.

La experta agrega que la
deuda (externa) seguirfa cre-
ciendo, pues la subida de tasas
de la FED incrementa las
acreencias de los paises deu-
dores. También sugiere que
esa decisién harfa que gran-
des inversiones de portafolio

en Colombia migren a EE. UU.,,
ya que allf los inversionistas
obtienen mds ganancias.
Ademds, algunos expertos
creen que las decisiones de la
FED estdn directamente rela-
cionadas con la tasa de cam-
bio, y con un délar —atin— mds
caro perderfan los sectores
que requieren de un nivel alto
de importaciones, como el
agro, que demanda insumos

BANCOS
SUBEN Y SUBEN
TASAS DE INTERES

/ Elincremento en los tipos de interés
no solo es un fenémeno de Estados
“ Unidos o Colombia. En medio de la
pandemia los bancos centrales del pla-

neta bajaron tasas para darle un “salvavidas”
a la economia, pero desde el afio pasado adelantan
una politica de “normalizacion”, es decir, devolverlas a
donde estaban. Con el encarecimiento de precios la
subida de tasas ha sido mas fuerte de lo previsto.
Argentina, Brasil o Chile estan entre los que han
hecho los incrementos méas importantes.
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externos cuyos precios ya es-
tén por las nubes.

Aunque las subidas de la
FED continuardny Powell ase-
guré que en julio habria otro
ajuste de 75 puntos bdsicos, para
Colombia también es relevante
evaluar los efectos de una po-
tencial recesién en EE. UUL

Si eso llegara a pasar, dicen
analistas econémicos como el
investigador de la Universidad
Sergio Arboleda, Luis Fernan-
do Ramirez, uno de los efectos
adversos es que la primera po-
tencia mundial empezarfa a re-
ducir sus compras a otros paf-
ses, y Colombia, que tiene a EE.
UU. como principal socio co-
mercial, exportarfa menos; asf,
por ejemplo, no aprovecharfa
al maximo los buenos precios

. Aunque

~" el consu-
mo privado le

devolvié el dinamismo a
economias como EE. UU. o
Colombia tras la pandemia,
su elevado crecimiento
ahora es un dilema dado
que la alta demanda impac-
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y habria consecuencias globales

75

puntos bésicos podria
subir la tasa de interés

la FED en julio. mayo.
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fue la inflacién anual
de Estados Unidos, a
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JEROME POWELL
Presidente de la FED

del petréleo que se prevén du-
rante los préximos anos.

El efecto en cadena haria
que se reduzca el crecimiento

CONSUMO,
~SERA UN DOLOR
DE CABEZA?

ta mas la inflacién. En tal sen-
tido, las medidas adoptadas
por los bancos centrales
apuntan a reducir el gasto de
los hogares y la expectativa
es que suceda desde el
segundo semestre, aun cuan-
do eso le quitaria ritmo a la
economia. El lado positivo es
que con esto se recuperaria
el ahorro de las personas.

LEONARDO VILLAR
Gerente del Banrepublica

econdémico nacional y que au-
mente el déficit de cuenta co-
rriente, es decir, que salgan
mds délares que los que en-

28

afios pasaron para ver una
subida tan alta en las tasas
de la FED.

tran. Ademds, la menor diné-
mica de EE. UU. disminuirfa las

remesas que los colombianos
en el exterior envian a sus fa-
miliares (ver “Antecedentes”).

¢Inminente recesion?
Lejos de ser un rumor, la re-
cesién econdémica de la pri-
mera potencia mundial es
muy probable. Una encuesta
del Financial Times, en aso-
cio con la Iniciativa sobre
Mercados Globales de la Es-
cuela de Negocios Booth de
la Universidad de Chicago,
revel6 que el 70% de los prin-
cipales economistas acadé-
micos prevé que este escena-
rio se dard el préximo afio.
El estudio también asegu-
ra que el 21% de los 49 en-

LA INVERSION
SE PODRIA
DESACELERAR

¢ La incertidumbre esta provocan-
do que las empresas se vuelvan
més cautelosas y empiecen a tomar
decisiones como invertir menos o

recortar personal. Por ejemplo, BlackRock, la
mayor gestora de inversiones del mundo, anuncié
que no invertirda mas en la bolsa durante los proxi-
mos doce meses, dadas las pérdidas que esta
sufriendo el mercado de EE. UU. Tesla, por su
parte, tiene planeados 10.000 despidos ante el
temor de su lider Elon Musk sobre una recesion.

ANTECEDENTE

A MARZO, CAYO LA ECONOMIA DE EE. UU.

1,5%

cayoé el PIB de Estados

Unidos en el primer

trimestre de 2022, interanual.

cuestados cree que
sién llegarfa entre
septiembre de 2024.

la rece-
julio y
Ademdés,

se les pregunt¢ sila FED po-
drfa controlar la inflacién y
qué medidas requiere para
ello, alo que 40% respondié
que no podrd hacerlo a me-

nos que suba las tas
terés hasta 2,8% par

as de in-
a finales

de este ano, lo que implicarfa
una politica mds agresiva y
cerrar la llave de estimulos
econdédmicos (ver Infograffa).
Mientras sigue de cerca
esta situacién, Colombia tie-
ne como prioridad controlar
la inflacién que, segin el Ban-
co de la Republica, seguird su-

friendo debido ala s

ubida de

tasas de la FED y el golpe de la
guerra Rusia - Ucrania sobre
el precio de materias primas.
El gerente del Emisor, Leonar-
do Villar, dio mensaje de tran-
quilidad e indicé que la situa-
cién empezarfa a dar alivio,

aunque “preocupa m
La incertidumbre

ucho”.
es maxi-

ma en el mundo y la tensién de
EE. UU. solo es una punta de la
lanza porque los temores sobre
la subida de precios o estanca-
miento econdmico estdn vigen-

tes en casi todos los

paifses. A

continuacioén los padecimien-
tos que hoy tiene la economia
global (ver Médulos) m

Monetario In

ECONOMIA
GLOBAL IRA
A LA BAJA

La economia de la primera potencia mundial ya dio sefia-
les de debilitamiento en el primer trimestre de este afio,
luego de que se conociera que su PIB cayé 1,5% en
comparacion con el mismo periodo del afio pasado. “En-
tre los factores que mas contribuyen a este retroceso se
encuentran los descensos en la inversion en inventarios y
la reduccién de las exportaciones (...) Todo ello es reflejo
de los persistentes problemas en las cadenas de sumi-
nistro globales y las alteraciones provocadas por la inva-
sién rusa de Ucrania”, reportd la Agencia EFE. Este ha
sido otro “campanazo” sobre una posible recesion.

/ Todo esto ha detonado en que

7 los organismos internacionales

" sean ahora mas pesimistas sobre
la economia global. El Fondo

ternacional, que antes pensaba que
esta creceria 4,4%, recortd su prondstico a 3,6%.
Lo mismo hizo el Banco Mundial, que ajusté su
perspectiva en 2,9%, desde el 4,1% que anticipa-
ba anteriormente. Colombia parece un caso apar-
te, pues en vez de bajarle la proyeccion se la
estan subiendo y el PIB podria crecer mas de 6%.



