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Economía

El déficit de cuenta corriente 
aún no preocupa a Hacienda
El Gobierno se mantiene, por ahora, en la proyección del Marco Fiscal de Mediano 
Plazo, que está en 3,8% del PIB para 2021. El Emisor espera incrementos hasta 5,3%.

Laura Lucía Becerra Elejalde

DE LA MANO con el avance 
de la recuperación econó­
mica que ha visto el país en 
los últimos meses, el Gobier­
no ha venido p restando  
atención a otros indicado­
res que afectan su posición 
fiscal. Tal es el caso del défi­
cit de cuenta corriente, que 
en medio de la crisis econó­
mica, producto de la pande­
mia y tam bién del impacto 
de esta en el comercio m un­
dial, logró un nivel de 3,4% 
en 2020, incluso inferior al 
de 2019, producto de los flu­
jos de capitales externos.

Sin em bargo, la p revi­
sión actual estima que el dé­
ficit de cuenta corriente po­
dría increm entarse. Según 
el Marco Fiscal de Mediano 
Plazo (MFMP), para 2021 se 
proyecta una ligera amplia­
ción del déficit de cuenta co­
rriente a 3,8% del PIB, “en lí­
nea con la aceleración de la 
actividad productiva y la 
apreciación del peso”, pero 
el Gobierno no ve con pre­
ocupación esta cifra, que 
podría elevarse como resul­
tado del mayor dinamismo 
de la economía.

“Todavía no tenem os 
como proyectar el déficit a 
2021 con alguna inform a­
ción adicional que ten e­
mos, y creemos que se pue­
de increm en tar un  poco 
porque el consumo ha esta­
do dando buenas señales, 
las exportaciones han  re­
puntado , pero  no lo sufi­
ciente”, explicó al respecto 
el viceministro técnico de 
Hacienda, Jesús Antonio Be- 
jarano.
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“Con tasa de cambio 
flexible no habría porque 
alarmarse, pues la misma 
no deja que vaya a crecer 

desmesuradamente”.
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Cabe reco rd a r  que la 
cuenta corriente m ide el 
gasto que se hace en flujos 
de bienes y servicios hacia 
el exterior, menos los ingre­
sos que se reciben del resto 
del mundo. Los cuales se fi­
nancian ya sea por medio 
de endeudamiento externo 
o de inversión extranjera di­
recta. Cuando hay un exce­
so en ese “gasto”, se tiene 
un déficit en la cuenta co­
rriente.

“A muchos economistas 
y analistas les preocupa mu­
cho por la historia, cuando 
el déficit estaba alto venía 
seguido por un fenómeno 
que se llama parada súbita 
de capitales, que es que les 
dejan de prestar plata a los 
países, eso sucedió en Co­
lombia en el 98. Pero tam ­
bién el sistema cambiario 
de esa época era muy dife­
rente. Con tasa de cambio 
flexible no habría porque 
alarm arse, pues la misma 
tasa de cambio no deja que 
el déficit en la cuenta co­
rriente vaya a crecer desme­

suradam ente”, aseguró Be- 
jarano.

Sin embargo, otras posi­
ciones del mercado son me­
nos optimistas. En el infor­
me de política m onetaria 
del Banco de la República 
p resen tado  el pasado el 
mes pasado el Emisor evi­
denció que en 2021 “se espe­
ra una expansión del déficit 
en  la cuenta  corriente  al 
5,3% del PIB, reflejo, princi­
palmente, del mayor creci­
miento previsto para la de­
m anda interna”.

Según el banco central, 
esto se vería impulsado por 
la recuperación del consu­
mo y la inversión y, en me­
nor medida, por el repunte 
de los viajes de colombia­
nos al exterior y las com ­
pras de vacunas contra el 
covid-19. Además, el Emi­
sor puso sobre la m esa el 
efecto que han tenido los 
elevados costos internacio­
nales del transporte maríti­
mo de mercancías y precios 
mundiales de productos e 
insumos, lo que aumenta-
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ría “el valor nominal de las 
compras externas”.

Adicionalmente, el Ban- 
Rep estima en su informe 
que el déficit de la cuenta co­
rrien te  se am pliaría tam ­
bién por el repunte anual es­
perado de las utilidades de 
las empresas con participa­
ción accionaria extranjera, 
un resultado no solo de las

mejoras en la actividad eco­
nóm ica, sino tam bién de 
los altos precios del carbón 
y el petróleo.

De acuerdo  con Isidro 
Hernández, profesor de la 
facultad de Economía de la 
Universidad Externado, “lo 
ideal es no ten er déficit, 
pero si se tiene que sea el mí­
nimo posible. Cuando se tie­
ne es porque los recursos 
de los nacionales no logran 
cubrir lo que se está llevan­
do el resto del mundo, es de­
cir, nos estamos endeudan- 
do”, dijo Hernández, quien 
destacó las cifras que se han 
dado este año, pues el défi­
cit pasó de US$3.344 millo­
nes en el primer trim estre a 
US$4.635 millones en el se­
gundo. “Son US$1.300 mi­
llones adicionales, es una ci­
fra considerable”, dijo.

Así mismo, Muñir Jalil, di­
rector de investigaciones 
económicas para la región 
andina de BTG Pactual, ase­
guró que “un gran reto que 
tenem os com o país es el 
control de la cuenta corrien­
te, tenem os un problem a. 
La dem anda se despertó  
muy rápido y la oferta local 
no ha respondido a la mis­
ma velocidad y eso está ge­
nerando que suban las im­
portaciones y se aum ente el 
desequilibro de la cuenta 
corrien te  a unos niveles 
que si son altos, de los más 
altos de Latinoamérica”. Se­
gún Jalil, esta es una de las 
tareas para el próximo año.

PROYECCIÓN A FUTURO
Si bien el Gobierno esti­

ma una expansión en el défi­
cit de cuenta corriente para 
este año, según el MFMP, 
en el mediano plazo, “el dé­
ficit de cuen ta  corrien te  
mostraría una senda decre­
ciente, debido, principal­
mente, a una reducción en 
el déficit comercial de bie­
nes”. Así, la proyección del 
Gobierno está en  que en 
2023 el déficit de cuenta co­
rriente se ubicaría en 3,4% 
del PIB y convergería a 2,1% 
en 2032.

“La dinámica del déficit 
de cuenta corriente estaría 
determ inada, p rincipal­
mente, por el déficit comer­
cial de bienes, el cual se es­
pera que presente una re­
ducción en el mediano pla­
zo debido al buen dinamis­
mo que tendrían las expor­
taciones no tradicionales, y 
a una senda de deprecia­
ción anual de 2,1% que gene­
raría un crecimiento de las 
importaciones que sería li­
geramente inferior al creci­
miento del PIB”, menciona 
el documento.
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