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“El ‘fintech’ esta generando cambios en la regulaaon financiera”

no de los temas de mds
actualidad en el sistema
financiero es la adopcién
de nuevas tecnologias para
la prestacion de servicios y
la oferta de productos. En
tal sentido, las tecnologias
yaplicaciones comprendidas dentro del
fenémeno fintech buscan solucionar, en
gran medida, las ineficiencias operati-
vas y de intermediacién que afectan el
funcionamiento del mercado. Acorde
con ello, Ligia Catherine Arias Barre-
ra, asesora internacional en temas de
regulacién y supervision, habla sobre los
desafios de la regulacion financiera frente
a los riesgos asociados a la adopcién de
tecnologfas en el fintech.

AMBITO JURIDICO: ;Qué es
el fendémeno fintech’y como puede
aproximarse a su revolucion?

Ligia Catherine Arias Barrera:
Son muiltiples las definiciones que se
han intentado para describir el conjunto
de productos y servicios incluidos en
el fintech. En general, comprende todas
las actividades ejecutadas por nuevas
compafifas especializadas en la presta-
cién de servicios financieros a través de
desarrollos tecnolégicos en plataformas
electrénicas y méviles.

Ahora, ante el excesivo entusias-
mo, esaconsejable estudiar el fenémeno
con cautela e identificar los limites que
acompafarédn el proceso deimplementa-
ci6n del fintech. Igualmente, es necesario
analizar y, de ser posible, anticipar ¢l
verdadero impacto que estos desarrollos
tecnolégicos tendrian en relacién con
los modelos tradicionales de prestaciéon
de servicios financieros, en particular los
efectos relacionados con la disminucién
de barreras de acceso por parte de la
poblacién no bancarizada y la potencial
revolucion para la infraestructura del
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mercado y provisién de servicios en la to-
talidad del sistema financiero. Después de
una década de implementacion juiciosa
de fintech, los argumentos a favor de su
adopcién se refieren, generalmente, al

Es oportuno debatir la
estrategia de regulacion para
promover el crecimiento en

el mercado ‘fintech’.
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empoderamiento de la banca tradicio-
nal para aumentar exponencialmente
su nimero de clientes, la reduccién de
costosen los procesos de intermediaci6n,
promocién y crecimiento de mercados
¥, en general, a una reconstruccién de
toda la industria del sector financiero.

A.J.: s Cudlseriael éxito delaim-
plementacién de fintech’?

L. C. A. B.: El éxito reposa, especial-
mente, en la capacidad y velocidad de
estandarizacion de procesos y provisién
de servicios. Se espera que la estandari-
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DEMANDAS DE INCONSTITUCIONALIDAD

Monto de las
rentas exentas

Una demanda de inconstitucionali- :
dad ataca el articulo 336 (parcial) del :
Estatuto Tributario (E. T.), modificado :
porelarticulo 1° de la reforma tributaria
estructural (L. 1819/16), y el numeral :
2¢ (parcial) del articulo 388 del E. T.,

: la inexequibilidad deben ser retroactivos
i desde que empez a aplicar la Ley 1819.

: Nombramiento
en cargo publico

(Exp. 12814. Demandantes:
Grety Patricia LépezAlbdny otro)

Seadmitié una demandaen contradel :

zacién llegue a tal nivel que se establezca
qué tanto s puede vender y ofrecer y el
impacto que esto puede tener en el sistema
de determinacién de precios, informacién

ue, a su vez, permite que instituciones

nancieras sepan los mejores métodos y
momentos para cl otorgamiento de lineas
de crédito a aquellas empresas dedicadas
a procesos productivos y a los consumi-
dores finales. Las diferentes aplicaciones
del fintech suelen compartir dos carac-
terfsticas fundamentales: su atenci6n a
crear productos que busquen satisfacer
las necesidades e intereses de los consu-
midores, y la disposicién de esos consu-
midores para adoptar o usar la tecnologia
en formas novedosas. Basicamente, se
cuestiona si la estructura de la regulacién
financiera en sus cuatro pilares, que in-
cluyen estabilidad financicra, regulacién
prudencial, reglas de conducta y protec-
ci6n a los consumidores, y competencia
y desarrollo del mercado, es adecuada,
oportuna y suficiente.

A.).::Laregulacionfinancieratra-
dicional es suficiente para intervenir
este fendmeno?

L. C.A.B.: Elfenémeno fintech estd
generando un cambio en la forma en
que se concibe la regulacién financiera
tradicional y, en esa medida, la disrup-
cién no se centra solo en la estructura y
el funcionamiento del sistema financie-
ro como lo conocemos en este momen-
to, sino que también se extiende al rol
que deben desempenar los reguladores
y supervisores financieros ante el cam-
bio de composicién de los participantes
del mercado, asf como los nuevos riesgos
asociados a su actividad. Curiosamente,
a pesar de estar muy relacionada con la
adopci6n de tecnologfas paraasegurar el
cumplimiento de requisitos normativos
(fenémeno recientey conocido como re-
grech), los estudios en la materia no inclu-
yen discusiones sobre estrategias y méto-
dos de regulacion. Por ello, es oportuno
debatir sobre la estrategia de regulacion
que les permite a los reguladores y super-
visores financieros adaprar sus funciones,
de la mejor forma, para poder promover
el crecimiento y la competenciaen el mer-
cado fintech, conservando los mecanismos
de control necesarios para mantener la
estabilidad financiera,
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. Legado nulo

de cosa ajena

La expresién “legitimo” prevista en

i el articulo 1165 del Cédigo Civil, que
alude al legado nulo de cosa ajena, fue
i demandada por un ciudadano que afirma
i que este aparte vulnera los mandaros de
: laConstitucién Politica. Ademds, asegura

numeral 2° del articulo 183 del Cédigo :

s SO s | 1 o deanet dpiuporconads
gredis, presuntamente, elariculo 125dela los fines esenciales del Estado, el rinci’
Carta Politica, que precisaquelosempleos © . : g ke B A
¢ pio de igualdad y no discriminacién y los
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en tanto limitan en un 40 % y en 5.040
UVT el monto delas rentas exentas y las :
deducciones imputables a las rentas labo- :

rales, bien sea por el pago del impuestoa :
la renta o por el pago de las retenciones. : ‘Ciﬂ los 6rganos )"ienﬂdades del Estado son derdchordola il
ParaJos demandahtes, ese imposicién. | O Getreca; La disposici6n citada afirma : ey B :
; b : : cudlessonlas consecuenciasporelnopago :  Asujuicio, la vulneracion se constitu-
esinconstitucional, por sercontrariaalos 4 : -
i demultas, mientras queel numeralatacado @ ye porque, para efectos de determinar la

articulos 1°, 20, 95-9 y 363 de la Car- : concesién de derechos, esa norma acude a

ta Politica, asi como a las disposiciones consagm lspeshicindsembedoo

e BO: ; ascen idoen o pliblico poresemotivo. : criterios relacionados con el caricter legiti-
contenidas en el Pacto Internacional de : Segtin el demandante, el incumplimiento ot d
Derechos Econémicos, Sociales y Cul- : : P I L P TP .S
turales, la Convencion Americana sobre :

5 jebum sancién de Earéctcr Pecumarf N0 susparientes, lo que genera una afirmacién

¢ debe suponer una barrera para acceder y | discriminatoria v ofensiva.

Derechos Humanosy' el Protqcolo de San  ascender a cargos publicos de mérito. : 2

Salvador. Por esa razon, consideran que, : i (Exp. 13340. Demandante:
(Exp. 13341. Demandante: Juan Pablo Ariza Mantilla) :
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@ LABORAL

» Fijan criterios para
autorizar despidos

a trabajadores en
situacién de discapacidad

El Ministerio del Trabajo
fij6 el lineamiento institucional
que determina los criterios que
deben considerar los inspectores
de trabajo para otorgar o negar
la auforizacion para despedir
a un trabajador en condicién
de discapacidad o de debilidad
manifiesta por razones de salud.
Allf se les impone el deber de
determinar si el empleador
que alega una justa causa para
dar por terminado el vinculo
garantiz6 el debido proceso del
trabajador y si existe una causal
objetiva para ello.

(Mintrabajo, Circ. 049, ago. 1°/19)

@ ADUANERO

» Mincomercio modifica
arancel de aduanas
para desdoblar partidas
arancelarias

El Gobierno expidi6 el

Decreto 1515, con el objeto

de desdoblar las subpartidas
arancelarias 0301.11.00.00,
0302.89.00.00, 0302.92.00.00,
0303.89.00.00, 0304.49.00.00,
0304.59.00.00, 0304.89.00.00,
0304.99.00.00, 0308.90.00.00,
8415.10.90.00, 8415,81.90.00,
8415.82.30.00 y 8415.83.90.00.
La norma modifica el articulo
10 de los decretos 2153 del 2016
y 1563 del 2017.

(Mincomercio, D. 1515, ago. 21/19)

@ ELECTORAL

» Modifican norma que
reglamenté veedurfas
ciudadanas

El Consejo Nacional
Electoral modificé la Resolucién
1709 del 2019, que cre6 las
veedurias ciudadanas, con el
fin de fortalecer y garantizar
la participacién ciudadana en
las jornadas electorales. En
efecto, extendi6 las funciones
de monitorear y verificar el
cumplimiento de las normas
electorales a las actuaciones
que desarrollan todos los que
participan en el proceso.

(CNE, Res. 3743, ago. 6/19)

» Podcast’ en
AMBITO JURIDICO

Al escanear el siguiente
codigo QR, escuche, en
tres minutos, el resumen de
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0 Estas novedades las podra
encontrar en las publicaciones
actualizables de LEGIS.




