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Recuperacion del sector bancario

LA POLITICA La lenta dindmica de creci-
DELBANCODE miento econémico en Colom-
LAREPUBLICA  bia durante 2017 impact6 de
AUN NO manera significativa el creci-
MUESTRA miento y la calidad de los acti-
NIVELES DE vos de crédito del pafs. Por

primera vez en lo corrido de la
TRANSMISIGN década, la profundidad (Carte-
ra de créditos / PIB) mostré un

retroceso anual al ubicarse en
47,3%, un 0,2% menos que en
2018, esto no siendo un dato
menor ya que evidencia la
baja capacidad de endeuda-
miento de hogares y empre-
sas, sumado a la mayor robus-
tez en el analisis crediticio
que realizan los bancos.

Con un crecimiento anual
del PIB de apenas 1,8%, una
inflacién por encima del rango
meta y la reduccién de la cali-
ficacion crediticia de la Na-
ciébn por parte de algunas
agencias calificadoras, 2017
pas6 a la historia reciente
como uno de los afios de ma-
yor complejidad para el sector
ﬁnanciero con una cartera
vencida que alcanz6 $18,7 bi-
llones, una cifra récord que
mostrd una expansion de 44%
con relacion a 2016, Otras ci-
fras que reflejan los timidos
resultados del sector son el
pobre crecimiento anual del
volumen de desembolsos de
apenas 7,3% yun crecimiento
anual de la cartera de créditos
de apenas 6,2%, muy por deba-
jo del crecimiento promedio
de los tltimos 10 afios que se
ubica por encima de 10%.

Por otro lado, la politica
monetaria expansiva del Ban-
co de la Reptiblica aGn no
muestra importantes niveles
de transmisioén, en parte debi-
do a que las entidades banca-
rias han apretado los volime-
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nes de crédito irrigados a la
economia, dado que el riesgo
de crédito y el deterioro de las
carteras han mostrado au-
mentos significativos durante
los tltimos meses, en parte
impulsados por eventos pun-
tuales como Ruta del Sol II, los
problemas financieros de Elec-
tricaribe y més recientemente
los problemas estructurales y
financieros que afrontan los
sistemas integrados de trans-
porte del pais. De igual mane-
ra, ante la politica expansiva
del BanRep, esperamos que los
margenes de intermediacién
de los principales bancos se
reduzean paulatinamente.

Al complejo momento del
ciclo econémico se suma la
incertidumbre politica gene-
rada por las elecciones presi-
denciales del presente afio,
donde atn no se vislumbra
un claro panorama. Sin em-
bargo, ante el escenario de
victoria de un candidato pro-
mercado, el segundo semestre
del afio y 2019 podrian mos-
trar impulsos adicionales a la
confianza del sector financie-
ro, lo que estimamos podria
llevar el crecimiento de la car-
tera a lograr un crecimiento
anual promedio entre 9% y
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11% para 2018 y 2019, Illevan-
do el nivel de profundidad a
~49,3% en 2019, indicador
que atn estaria muy por de-
bajo de paises como Chile que
cuentan con una profundidad
cercana al 75%.

Sin embargo y a pesar de
todos los riesgos que enfrenta
el sector, las mejores perspec-
tivas de la economia para los
préximos afios con un PIB cre-
ciendo a niveles de 2,5% y 3,2%
para 2018 y 2019 respectiva-
mente, deberian permitir una
reactivacion del sector banca-
rio colombiano. Por lo tanto,
estimamos que el crecimiento
de la cartera de créditos podra
venir acompafiado de mejores
niveles de riesgo y de calidad
de los activos.

Adicionalmente, y como lo
han ratificado las calificadoras
de riesgo, los principales ban-
cos locales cuentan con sufi-
ciente solvencia que estima-
mos se mantengan en niveles
saludables para seguir cum-
pliendo estandares interna-
cionales como Basilea III. De
igual manera, las provisiones

del sector crecieron un 26%
durante 2017, alcanzando una
razén de cubrimiento de
134%, lo que demuestra que
las entidades bancarias co-
lombianas cuentan con un ba-
lance sblido para cubrir el
portafolio de mayor deterioro.

En conclusion, pese a que
el sistema financiero colom-
biano continta y creemos
continuara enfrentando
grandes retos en los proxi-
mos afios, nuestras estima-
ciones y perspectivas son
més favorables que hace al-
gunos meses, ya que estima-
mos que el principal cataliza-
dor de crecimiento saludable
y sostenido para el sector fi-
nanciero seri el desarrollo
econdmico generalizado del
pais. Por otro lado, factores
como la politica monetaria
del Banco de la Reptiblica, los
resultados electorales y posi-
bles nuevos casos como el de
Electricaribe tendrdn una
gran incidencia en el desem-
pefio del sector y pueden ge-
nerar volatilidad en el corto
plazo.

El ingreso a la Ocde y los medicamentos

Durante la altima semana
en el pais han surgido algu-
nas preocupaciones relacio-
nadas con la decisién de la
Ocde de postergar el ingreso
de Colombia a este ‘club de
las buenas practicas’. Junto a
los temas de chatarrizacién y
propiedad intelectual hay un
tema que resulta crucial en
esta coyuntura: la reglamen-
tacion sobre medicamentos.
Para algunos, la situacion ac-
tual hace ver el riesgo de per-
der los avances en materia de
regulaciéon de medicamentos
como el precio de entrada a
la Ocde. Sin embargo, el de-
bate de fondo no es tanto so-
bre la regulacion de los pre-
cios de medicamentos, como
si sobre la institucionalidad
del sector y la claridad en sus
reglas de juego.

Los avances logrados en
varios frentes del sector salud
son indiscutibles; tal es el
caso del desarrollo de siste-
mas de informacion integra-
da -que sirven para combatir
practicas perversas en el sec-
tor, relacionadas con desfal-

cos al sistema-, la evaluacion
de tecnologias sanitarias, los
modelos de atencion para zo-
nas dispersas y los modelos
de atencién integral, entre
otros. Sin embargo, y sin des-
conocer areas donde también
hay mucho por avanzar, tal
vez el punto donde los resul-
tados de los altimos ocho
afios son més notorios es en
lo relacionado con mecanis-
mos de regulacion de precios.
Esto ha permitido que en el
pais haya control de precios
sobre mas de 1,000 medica-
mentos, que incluyen trata-
mientos contra el cancer, he-
patitis, antibiéticos y anticon-
ceptivos, y que ha servido
para marcar una era radical-
mente diferente respecto al
periodo anterior, donde los
sistemas de regulacion de
precios de medicamentos bri-
liaban por su ausencia.

Con estos logros, y las ba-
tallas que cada uno de estos
maés de 1.000 casos caso im-
plica, resulta natural intentar
extender estos beneficios a
partir de formulas que no
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EL CAMBIO EN LAS REGLAS
GENERA CONDICIONES DE LARGO
PLAZ0 QUE PUEDEN AFECTAR

EL DESEMPENO DEL SECTOR

solo contemplen la regulacion
de precios, sino también
otras medidas més ambicio-
sas. Tal es el caso de las lla-
madas ‘licencias obligatorias’,
por medio de las cuales.el go-
bierno puede ordenar la ce-
sion de la patente al mercado
a fin de estimular competen-
cia en estos productos. Pero
cambios de fondo en la mane-
ra como se acdoptan estas me-
didas evidencian un desor-

den institucional sobre el que
vale la pena reflexionar,

En Colombia, la autoridad
en materia de propiedad in-
dustrial, encargada de la
concesion de patentes, es la
Superintendencia de Industria
y Comercio, luego las decisio-
nes del Ministerio de Salud y
Proteccion Social intentando
incidir en los criterios de
concesién de patentes de
medicamentos indican un
riesgo de duplicacién de fun-
ciones que poco ayuda en los
esfuerzos de tener reglas cla-
ras en el sector. Si se tiene
en cuenta que uno de los ma-
yores activos de entrar a la
Ocde es el fortalecimiento
institucional, diferentes ins-
tituciones apuntando a las
mismas funciones envian un
mensaje confuso.

Ahora, mas alls de los be-
neficios de corto plazo aso-
ciados al otorgamiento o no
de patentes, el cambio en las
reglas genera condiciones de
largo plazo que pueden afec-
tar de manera grave el de-
sempefio del sector. Situa-

cién diferente ocurre con la
definicién de mecanismos de
regulacion de precios de me-
dicamentos que se conside-
ren de interés puablico que,
en todo caso, no eliminan la
posibilidad de eliminacién
de patentes en casos verda-
deramente excepcionales.
Asf, las decisiones en re-
lacién con el ingreso a la
Ocde no ponen en riesgo los
avances logrados en materia
de regulacién de precios,
donde lo recomendable es
que el pais siga avanzando
como lo ha hecho, permi-
tiendo un equilibrio entre
los costos del sistema y los
incentivos a la innovacion
en el sector. El aspecto por
tratar con mucho cuidado es
la institucionalidad del pais
en materia de regulacion de
precios, por un lado, y de pa-
tentes y promocion de la
competencia, por el otro. No
es coherente apuntar a hacer
esfuerzos de buenas précti-
cas mientras que se adoptan
medidas que debilitan la
institucionalidad.



