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Flujos de capitales
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El érgano central ha decidido
no tomar acciones teniendo
en cuenta que tiene la tasa
mas alta de la region.

Fuente: Bloomberg / Reuters / £l Economiista / Instituto de Finanzas Internacionales
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COLOMBIA. EL DOLAR MOSTRO UN COMPORTAMIENTO ALCISTA DURANTE LA JORNADA Y CERRO EN $2.036,6

En 2014, Latinoamérica dejaria de recibir
US$10.000 millones en capital extranjero

BOGOTA_ La fuga de capitales es
otro de los problemas que deben
afrontar las economias emergen-
tes, ademas de los recortes de es-
timulos dela Reserva Federal (Fed)
y lavolatilidad en el precio de los
commodities.

.Latinoameérica dejarfa de reci-
bir US$10.000 millones en 2014.
Sin embargo, no todos los paises
se afectan de la misma manera y
algunos como: Argentina, India,
Turquia, Indonesia, Sudafrica y
Brasil, muestran mayores fragili-
dadesfinancierasqueotrasnacio-
nes, segiin proyecciones del Ins-
tituto de Finanzas Internacionales
(IIF por sis siglas en inglés). .

En2014,dejariandellegaralos
emergentes US$1,3 billones, aun-
quelatendenciaseriamenorpara
2015. De acuerdo con la entidad
,larecuperacién econ6micamun-
dial est4 generando una salida de
flujode capitalesdesdelosmerca-
dosemergenteshacialos desarro-
lladoslo que impactadirectamen-
te ala cotizacién de las monedas
devaluindolas.

Paraelinvestigadorde Harvard
y la Universidad del Rosario, Gio-
vanni Reyes, la situacion que se
presenta en los emergentes es
normal. “Los inversionistas bus-
can en este momento mercados
mas atractivos, en este caso los
de paises desarrollados; ya que
poseenactivosmasrentablesyse-
guros”, agrego.

La menor liquidez de divisas,
que empez06 en la segunda mitad
de2013ysemantieneenelarran-
que de este nuevo afio, ha gene-
rado una fuerte depreciacion en
los emergentes, siendo masseve-
raparaalgunas economiaslatino-
americanas, en especial Argenti-

El afio pasado se
retiraron US$4.833
millones en activos

e acuerdo con un informe
D presentado por la Bolsa de

Valores de Colombia (BVC),
el afo pasado los fondos interna-
cionales continuaron retirando
importantes flujos de inversién
de los mercados de la regién. Se
estima que alrededor de
US$4.833 millones en activos mi-
graron con rumbo a mercados
desarrollados. En las acciones
también se presentaron fugas, en
diciembre los fondos retiraron
US$1.553 millones, con lo cual la
salida total de recursos en 2013
fue US$6.055 millones.

na, pais que acumula una
devaluacion en los Giltimos siete
meses superior a 32%.

“Lo que ocurre en este pais es
la muestra de que los problemas
politicos y los malos manejos de-
jan en jaque las finanzas de una
nacion”, explicé Mauricio Pérez,
decano de economia dela Univer-
sidad Externado de Colombia.

Agreg6 que pese al fendmeno
que se presenta en la actualidad,
no todas las economias sufriran
los mismos problemas.

El comportamiento del délar
en Colombiadurantelajornadade
martes mostr6 una tendencia al-
cista con un promedio de
$2.041,35,lo quesignificaunalza
frentealaTasaRepresentativadel
Mercado que se cotizaba en nive-
lesde$2.039,85.Ladivisacerrben
$2.,035,6, es decir que presentd
una baja de $4,25 frente al TRM.

GIOVANNI REYES
INVESTIGADOR DE HARVARD Y PROFESOR DE LA UNIVERSIDAD DEL ROSARIO
“Los inversionistas buscan en este momento

mercados mas atractivos, en este caso los de
paises desarrollados, ya que poseen activos
mds rentables y seguros”,

GAYLE ALLARD

PROFESORA DE ECONOMIA DEL IE BUSINESS SCHOOL

“La mejor respuesta por parte de un pais
emergente es establecerse claramente como
un destino atractivo y de poco riesgo. Subir las
tasas de interés también es una opcion”.
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Con el documento completo de la Bolsa de Valores de Colombia sobre la
salida de capitales en Latinoamérica el ano pasado,

z

Durante la sesion se realizaron

cios y manufacturas en China pe-

1.883 negociaciones porun mon-
to total de US$1.242 millones.

Enlaregion todaslasmonedas
han sufrido pérdidas, el peso chi-
leno (-9,9%), el real brasilefio (-
6,6%), el peso colombiano (-6,2%),
el peso mexicano (-2,5%) y el sol
peruano(-1,3%). En Venezuelano
hay datos oficiales, pero segin
medioslocalesla devaluacién del
bolivar ya super6 45%.

Elresto de monedas emergen-
tes, en especial el rand sudafrica-
noylaliraturcatambién sufrieron
retrocesos, (-10,1%)y(-14,2%), res-
pectivamente.

Deacuerdo con el diario ElEco-
nomista de México, los principales
indices accionarios de las bolsas
de valores de paises emergentes
extendieron desde el lunes una
oladeventasdedossemanas, lue-
go de que débiles datos de servi-

saran sobre las bolsas, mientras
quelasdivisassiguensiendo fuer-
temente castigadas.

POSIBLES SOLUCIONES

Una posible alternativa para
tratar de frenarla crisis, de acuer-
doconexpertos, seriaelevarlasta-

sas de interés y tener poco ries-
g0, aunque segin ellos, no todas
las economias tienen los mismos
peligros y necesidades.

“La mejor respuesta por parte
de un pais emergente es estable-
cerse claramente como un desti-
noatractivoy de pocoriesgo”, ex-
plicé Gayle Allard, profesora de
economia del IE Business School.

Ademasseiial6o quelasolucion
mas préctica seria subir los tipos
deinterés dependiendodelas ne-
cesidades y problemas que tenga
cada economia. Por su parte, Gui-
Ilermo Perry, exministro de Ha-
cienda, considera que existen dos
escenariosparalosemergentes. E1
primero en donde los gobiernos
han hecho bien las cosas, como
Colombia, Chile, Pertiy el ajuste
de flujos de capital y 1a devalua-
ciénseran normales, compensan-
dolaapreciacién que pormomen-
tos fue excesiva.

Elsegundocaso,esel delospai-
ses con malos manejos y que han
perdidogranparte de susreservas
internacionales, como Venezue-
la, Argentina y Turquia.
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