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INGLATERRA. THE ECONOMIST CORRIGE DATO SOBRE VULNERABILIDAD DE COLOMBIA A RECORTE EN FLUJOS DE CAPITAL

Errores de economistas pueden generar
malas politicas y desprestigio a los paises

TE UN POSIBLE RECORTE EN EL FLUJO DE CAPITALES

BOGOTA_Lalabor de los economis-
tas en los gobiernos y en la eco-
nomia mundial es de vital impor-
tancia, puesto que ellos son los
encargados de estudiar y analizar
todoloconcernienteaesta ciencia
social. Ahorabien,almismotiem-
po que son indispensables, las
equivocaciones que ellos come-
tan en sus informes pueden ge-
nerar lacreacion de politicas err6-
neas y desprestigio para el pais.

Lo anterior pudo haber ocurri-
do con el error que cometio la re-
conocida revista inglesa The Eco-
nomist, enuninforme que publicé
hace algunas semanas y que ubi-
caba de manera incorrecta a Co-
lombia como el segundo pais mas
vulnerable en recorte de flujos
de capital entre los emergentes.

Segunlarevista, Colombiaera
lasegunda economia més vulne-
rable ante un recorte en los flu-
jos de capital, solo por detras de
Turquia. Un error que, de haber
sido cierto, podria haber genera-
do la creacion de politicas por
parte del Gobierno para contra-
rrestar el problema, ademas dela
malaimpresion para el pais fren-
te a posibles inversionistas.

La informacion fue revisada
luego de que el ministro de Ha-
cienda, Mauricio Cérdenas, en-
viarauna cartaalarevista pidien-
do que se revisaran los items de
evaluacion, entre los que se des-
tacan: el déficit en cuenta co-
rriente, el crecimiento del crédi-
to, la deuda de corto plazo como
porcentaje de las reservas inter-
nacionales, asi como la apertura
financiera. Aspectos en los que,
segtn el Ministro, el pais presen-
ta cifras favorables.

Larevision fuehecha, y segiin
larevista, se presentéuna confu-
sion en la hoja de calculo, la cual
ya fue remplazada por el medio
britanico. “El calculo que se pu-
blic6 tuvo un error y fue solucio-
nado a la mayor brevedad por
The Economist, asi que es un ca-
pitulo cerrado; afortunadamen-
te se trataba de un caso hipoté-
tico y no de un escenario de la
vida real” aseguré el ministro
Mauricio Cardenas.

El nuevo informe deja a Co-
lombia en el quinto puesto de las
economias mas vulnerables, por
debajo de Turquia, Rumania, Po-
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La carta que el ministro Cardenas envi6 a The Economist

J/5u indice de congelamiento de
capitales muestra que Colombia
es supuestamente la sequnda

economia emergente mas vulnera-

ble a un freno repentino del ingre-
so de capitales. No queda claro
cémo se obtuvo este resultado,
cuando Colombia ocupa el noveno
puesto entre 26 economias en tér-
minos del déficit de cuenta corrien-
te; el décimo, de la deuda de corto
plazo como porcentaje de las reser-
vas; sexto, del crecimiento del cré-
dito; y décimo segundo en la aper-
tura financiera, de acuerdo con da-

tos de Chinn e Ito (2011).

Més alla, han dejado por fuera
las vulnerabilidades mas importan-
tes que esa detencion repentina
enfatiza sobre el riesgo de un con-

lonia y México, y muy cerca de
Pert, Argentina y Chile.
Mauricio Pérez, decano de
economia de la Universidad Ex-
ternado de Colombia, asegura
que “los errores hacen parte dela
economia, y si bien pueden ser
muy perjudiciales para una na-

gelamiento en los capitales: la
fuente de financiacién de la cuenta
corriente, el grado de flexibilidad
en la tasa de cambio y el tamafo
del desajuste monetario.

Colombia tiene ventaja en todas
estas variables en relacién con
nuestros pares. Nuestra economia

cién, el deber de los profesiona-
les es corregirlos y entregar los
datos verdaderos”. Hace algunos
afios, el error que cometieron
Carmen Reinhart y Kenneth Ro-
goffenun estudio acercadel cre-
cimiento negativo de una na-
cién, si la deuda publica era

tiene una cuenta corriente maneja-
ble financiada en su totalidad por
la inversion extranjera directa en
vez de flujos de portafolio a corto
plazo, nuestro tasa de cambio es lo
suficientemente flexible para aco-
modar los choques externos, y el
tamano de los desajustes moneta-
rios en el sector publico y privado
esta por debajo del promedio de
otras economias emergentes,

La prueba de la resistencia de
nuestra economia se demuestra en
la forma en que soportamos la cri-
sis financiera de 2009. La economia
se expandio 1,7% en ese ano, cuan-
do América Latina se estaba con-
trayendo a una tasa de 2 puntos
porcentuales”

Mauricio Cardenas, ministro de Hacienda

superior al 90% del PIB, gener6
quemuchas naciones trabajaran
en planes de austeridad para re-
ducir el nivel de endeudamien-
to. Algo que segin los expertos
ha ayudado a tener una crisis
mas prolongada en Europa.
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“El célculo que se publicé tuvo
un error y fue solucionado por
The Economist, asi que s un
capitulo cerrado. Menos mal
era un informe basado en un
caso hipotético”.
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DE COLOMBIA DENTRO DE LOS
PAISES MAS VULNERABLES FRENTE
A RECORTE DE FLUJOS DE CAPITAL.
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Con toda la informacién so-
bre la los errores de los eco-
nomistas en sus informes.

EE.UU. EL RECORTE PODRIA INICIAR EN OCTUBRE
Bonos suben y mercados se ajustan a la Fed

NEW YORK _ Los precios de los bo-
nos del Tesoro de Estados Uni-
dossubieron el viernes, mientras
los inversores se acostumbran a
laidea de que la Reserva Federal
probablemente no endureceré su
politica monetaria hasta que la
economia luzca mas robusta.

Un modesto descenso de las
acciones también respaldé a la
deuda estadounidense, que sirve
como refugio.

Los bonos subieron tras un
breve periodo de volatilidad que
tuvo lugar inmediatamente des-

pués de que la Fed decidi6 el
miércoles no reducir sus com-
pras de activos a gran escala,
pese a que el mercado anticipa-
ba que lo haria.

La deuda estadounidense es-
cal6 el miércoles tras el anuncio,
y el jueves se observaron tomas
de ganancias tras ese movimien-
to. Los precios remontaron nue-
vamente el viernes, aunque las
ganancias fueron modestas.

El presidente de la Reserva Fe-
deral de St. Louis, James Bullard,
dijo que la Fed atn podria re-

cortar su enorme programa de
compra de bonos en su proxima
reunién, afines de octubre, silos
datos sonlosuficientemente s6-
lidos, destacando que la deci-
sién de septiembre de no hacer-
lo fue refiida.

El viernes, los bonos referen-
ciales del Tesoro a 10 afios tuvie-
ron un rendimiento del 2,74%
desde un 2,76% del jueves. Las
notas a 5 afios avanzaron tuvie-
ron un rendimiento bajé a 1,48%
desde 1,50% en la sesion previa.
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2,74% RENDIMIENTO

DE LOS BONOS 10 ANOS AL CIERRE DE LA JORNADA DEL DIA DE AYER
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EDICTO EMPLAZATORIO
ECOPETROL S.A. EMPLAZA A:

Todas las personas que se crean con derecho a participar en la Pension por Sustitucion del sefor
mmmmmmmumwamammz 057.771, hll!(m

de jubilacién.

edicto, acreditando el derecho en debida forma en

quien

de una pensién vitalic

Los interesados deberin presentarse dentro de los treinta (30) dlas siuientes a a publcacién de este

Atencién Local mas cercano a nivel Nacional

Esta se realiza en de o dit

Medio,

Centro de Atencidn Local Barrancabermeja, ubicada en la calle 64 N° 24-30, nnluhmmnenel(mde

laley.




