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EE.UU.

COMERCIO. LAS ALIANZAS
COMERCIALES ENTRE LOS
PAISES DE LA REGION'Y
EEUU. HAN DEJADO ALTAS
GANANCIAS. AHORA,
CERCA A LAS ELECCIONES
PRESIDENCIALES, PREOCUPA
UN CAMBIO DE PANORAMA

BOGOTA

Estados Unidosseha presen-
tado como un aliado comercial
estratégico paralos paisesdela
region, porlo que no esraro que
en los Gltimos 10 afnos haya fir-
mado acuerdos comerciales y
tratados de libre comercio con
todoslos miembros dela Alian-
za del Pacifico.

El primero en 2004 con Chi-
le; 2009 con Perti, 2012 con Co-
lombia y 2020, como resultado
de una renovacién, con Méxi-
co. Convenios que se han visto
reflejados enlas cifras deimpor-
taciones del gigante del norte
que para 2019 logré superarlos
US$293.485 millones.

En el caso particular de Co-
lombia, seglin cifras del Ministe-
rio de Comercio (Mincomercio),
lasexportaciones aEstados Uni-
dos sumaron US$11.520,2 mi-
llones en2019;1o querepresen-
to 29,2% del total de
exportaciones de bienes que el
pais hizo al mundo. Las impor-
taciones cerraron con
US$13.276,8millones, cifraque
representé 25,2% de las com-
pras totales que realizé Colom-
bia durante 2019.

Sibienlapandemia hacausa-
do estragos en las cifras de co-
mercio exterior, de enero aagos-
to se han registrado ventas al
pais del norte por US$5.820,7
millones, una participacion de
28,7% del total de las exporta-
ciones, por lo que sigue siendo
el principal socio comercial.

“Elprincipal beneficioque ha
traido el acuerdo comercial en-
tre Colombiay EE.UU. sonunas
reglas de juego claras, sin fecha
de caducidad que permite a los

€S

Maria Claudia
Lacouture

Directora de la
AmCham Colombia

“Si Colombia mantiene
la estrategia de

apoyo bipartidista

en Washington
seguiremos manteniendo
una buena relacién

con Estados Unidos”.

Laura Valdivieso
Jiménez
Viceministra de
Comercio Exterior

“La agenda bilateral
nos ha permitido crear
y mantener excelentes
relaciones con ambos
partidos. No esperamos
mayores cambios en
esta relacién comercial”.

empresarios poder desarrollar
estrategias de exportacionalar-
goplazo”, comenté Maria Clau-
dia Lacouture, directora de la
Cdamara de Comercio Colombo
Americana, AmCham Colombia.

Sin embargo, aun con un
buen panorama, la pregunta
que entra a relucir a menos de
un mes de las elecciones presi-
dencialesde Estados Unidos, es
si el cambio de mandatario o la
reeleccién de Trump podrian
afectar el ambiente comercial.

Para Lacouture el apoyo hi-
partidistaquehatenido Colom-
bia extenderia las buenas rela-
ciones con Estados Unidos, y
dependiendo de quién sea el
nuevo presidente lo que si po-
dria cambiar serialaagenda bi-
partidista, queigual, parala di-
rectora seguiria abordando las
mismas tematicas.

“Me refiero alos pendientes
en materia de seguridad, lucha
contraelnarcotrafico, erradica-
cion de cultivos ilicitos, respe-

RELACIONES ENTRE ESTADOS UNIDOS Y AMERICA LATINA

COMERCIO INTERNACIONAL
Cifras en millones

el gran socio comercial de

EXPORTACIONES IMPORTACIONES
(2' México —ﬁm —Eﬂ-ﬂﬂﬂ
‘ Chile hussls.ns _US$10.392
2019
O Colombia hussnjzo iussls.zm
(¢) res  fussose7 I Uss6.144
(®) meico P US$117.483 I US$173.144
2020 ‘ Chile huss7.544 1 US$6.002
AJULIO
O Colombia [|US$5.070 Il US$6.300
‘g’ Pert | US$4.254 US$2.828
(9 México —US$151.619 e Us$209.570
2019 ‘ Chile husss.gn l US$6.560
AJULIO
O Colombia [|US$4.709 (cifra agosto) FUS$7'SO7
(@) Pert 1US$5.424 +U553.297

Fuentz: AmiCham, Sondeo LR, MinComercio

toalos derechoshumanos, pro-
piedad intelectual, sobre los
cuales hay agendas de trabajo
entre losdos gobiernos”, afiadio
Lacouture.

En esto coincide la vicemi-
nistrade Comercio Exterior, Lau-
ra Valdivieso, quien sefialé que
como resultado de las buenas
relaciones que se han manteni-
do, no se esperan mayores cam-
biosen las relaciones comercia-
les entre los dos paises.

“Estados Unidos es nuestro
principal socio comercial y la
agendahilaterales cadavezmas
fuerte y abarca muchos temas
estratégicos para las dos nacio-
nes, que nos ha permitido crear
y mantener excelentes relacio-
nes con ambos partidos, asi
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como con su sector privado”,
anadio Valdivieso.

Para el caso de los otros pai-
ses de la Alianza las cifras de
comercio también son impor-
tantes; México esel que mantie-
nelosmontosmaselevados con
US$357.970millones en expor-
taciones para 2019. De enero a
julio de se tiene registro de
US$117.483 millones en expor-
tacionesyUS$173.144 millones
en importaciones.

Chile es el segundo pais con
las mayores transacciones; en
2019 cerr6 con US$15.728 mi-
llones en la cifra de exportacio-
nes y US$10.392 millones en
importaciones. De enero ajulio
tiene US$7.544 millones en ex-
portaciones y US$6.002 millo-

nes enimportaciones con Esta-
dos Unidos.

Después de Colombia, esta
Per, que alcanzo6 US$9.667 mi-
llones enexportacionesen2019.
Durante los primeros siete me-
ses del afo registré US$4.254
millones y US$2.828 millones.

Rafael Pifieros, docente dela
Figri de 1a Universidad Externa-
do de Colombia concluye el ana-
lisisdelasituacionyexplicaque
“las dinamicas estrictamente
comerciales, no pueden estar
determinadas por la ideologia
de unou otro candidato”. Sien-
do asi, los paises de la region,
al menos, en materia comercial
podria estar tranquilos.
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En gran parte del mundo la
inflacion sigue sin ser un moti-
vo de preocupacion paralas au-
toridades econémicas e inver-
sionistas. En consecuencia, no
resulta evidente plantearquela
inflacion se convertiria en un
tema de inversion importante
durante los proximos cinco
anos o,dehecho, algunavez. Sin
embargo -y siempre hay que
pensarlo dos veces antes de
usar estas cuatro palabras-, en
BlackRock creemos que “esta
vez es diferente”.

Esta aseveracion se funda-
menta en la identificacion de
tresnuevasfuerzas que no exis-
tian (o solo de manera muy dé-
bil) en el pasado. El proceso de
desglobalizacion y el efecto del

la inflacion?

covid, evidenciado conlaguerra
comercial entre Estados Unidos
y China, redundara en un au-
mento de los costos de produc-
cion a nivel mundial. Los ban-
cos centrales estin cambiando
-de manera significativa- sus
marcosdepolitica, conlainten-
ciéndellevarlainflacién poren-
cima de sus objetivos, al menos
por un rato. Finalmente, lo que
hemos denominado como la
“revolucion de la politica fiscal
ymonetariaconjunta” -unares-
puestanecesariaala crisis oca-
sionada por el covid- puedelle-
var a mayores restricciones
politicas para que los bancos
centrales reaccionen mas tem-
prano que tarde a presiones in-
flacionarias.
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Primero, es probable que au-
menten los costos de produc-
cion global. La desglobaliza-
cion y la reasignacion de
cadenas de suministro llevara
aunaespecializaciéon global re-
ducida y costos de bienes mas
altos. A su vez, como conse-
cuenciadelcovid-19, se espera
queseproduzcanincrementos
enlos precios de servicios. Cos-
tara masproporcionar una par-
te notable de los servicios de
contacto intensivo debido a la
capacidadreducida. Estose po-

draver desde consultasde den-
tistas hasta restaurantes. A su
vez, enlugaresdonde el péndu-
lo politico se ha inclinado en
abordar los estallidos sociales
quegeneran crecientes niveles
de desigualdad, se pueden pro-
ducir incrementos salariales o
mayores subsidios.

En segundo lugar, los princi-
pales bancos centrales estan
modificando sus marcos de po-
liticaytienenlaintencion expli-
cita de permitir que la inflacion
supere sus objetivos -al menos
temporalmente- al pasar a cal-
culos basados en niveles pro-
medio. Este es un cambio im-
portante en el enfoque de estas
instituciones de las tiltimas dé-
cadas, que solo intentaron ele-

var la inflacion de nuevo al ob-
jetivo después de periodos pro-
longados de no poder lograrlo.
Entercerlugar, tenemos algo
alin mas importante en juego
quepodriahacerquelas expec-
tativasdeinflacion se desancla-
ranenunmomentoenelqueya
podrianestaraumentando. Las
expectativas bien ancladas se
han dado por sentadas duran-
temas de 30 afos, peroesto po-
dria cambiar al existir limites
menos precisos entre las poli-
ticasfiscales ymonetarias. Cre-
emos que la decision por par-
te de un banco central de
comenzar a adoptar una politi-
camonetariamasrestrictivaes-

tard mas politizada.
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