LUNES

14 DE SEPTIEMBRE DE 2015 | 43,

= Opini6n

www.portafolio.co

CARTA DEL DIRECTOR

Ademas de ser, parecer

Ricardo Avila Pinto
ricavi@portafolio.co
Twitter: @ravilapinto

o han dejado
de sentirse las
réplicas en los
paises emergen-
tes, tras el terre-
moto que causé la sema-
na pasada la determina-
cion de una firma califica-
dora de riesgo de rebajar-
les la nota a los bonos pii-
blicos de Brasil. La pérdi-
da de lo que se conoce co-
mo el grado de inversién
afecta todavia més el des-
empefio del gigante sura-
mericano, que es una de
las diez economias més
grandes del mundo. Las
consecuencias vistas se
resumen en un costo ma-
yor a la hora de endeu-
darse, no solo para el Go-
bierno, sino para las em-
presas.
Otras naciones en desa-
rrollo observan con aten-

cién los acontecimientos.
El motivo es que el deterio-
ro en la percepcion sobre
la situacidén brasilefia pue-
de ser el inicio de un conta-
gio que caerfa mal en mu-
chas latitudes. En el peor
escenario, habria una sali-
da de capitales que supera-
ria con creces la que se ha
visto, lo que se sentirfa en
las tasas de cambio y el cre-
cimiento futuro. Es verdad
que, en general, se han he-
chos mejor los preparati-
vos para enfrentar la tor-
menta, pero no hay duda
de que por lo menos la tur-
bulencia va a aumentar.
Por tal motivo, el desa-
fio de cada uno es demos-
trar que la casa estd en or-
den. La razén es que la pri-
mera pregunta que se plan-
tea es Jquién es el siguien-
te? En respuesta, los ana-

listas sefialan a Rusia, Tur-
quia y Suréfrica como los
que tienen la mayor op-
cién de ser degradados,
pues tanto la baja en los
precios de las materias pri-
mas como su propia reali-
dad interna se combinan
para que tengan un pro-
néstico reservado.

En América Latina hay
dos grupos distintos. De
un lado estdn los paises
con problemas serios co-
mo Venezuela y Argenti-
na, que en todo caso tie-
nen un acceso muy limita-
do al crédito internacio-
nal. Los mérgenes de ries-
go de la deuda de ambos
son enormes, pues refle-
jan la baja probabilidad de
que sean capaces de pagar
sus acreencias a tiempo.

La otra categoria la inte-
gran emisores que han he-
cho las cosas bien, lo cual
les llevé a recibir califica-
ciones mds altas en el pasa-
do reciente. En ese grupo
se encuentran Chile, Méxi-
co, Penti y Colombia, los so-
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Colombia necesita
demostrar gue su
caso no tiene nada
que ver con el de
Brasil, y que estd
haciendo la tarea
de ajustarse.”
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El prestigio que
tenian los paises
emergentes se ha
deteriorado y eso
obliga a vacunarse
contra el contagio.”

cios de la Alianza del Paci-
fico, que son considerados
como los de mayor fortale-
za relativa, incluso en es-
tos tiempos.

Sin embargo, la buena
fama alcanzada no basta.
Ahora los estdndares apli-
cados se han vuelto mds es-
trictos, pues es indudable

que el fin de Ia bonanza de
los productos bésicos deja
al descubierto debilidades
que antes no se vefan o pa-
recian manejables.

En lo que ataiie a la eco-
nomia colombiana, varios
observadores han senala-
do sus inquietudes. Estas
tienen que ver con una bre-
cha considerable en sus
cuentas externas, que su-
pera los limites de lo acon-
sejable. Al mismo tiempo,
la descolgada en la cotiza-
cién del petréleo tiene un
impacto indudable sobre
las cuentas piiblicas, que
deben ajustarse a la nueva
realidad.

Al respecto, el Ministe-
rio de Hacienda sostiene
que la situacién estd bajo
control. Para comenzar, el
cinturdn se viene apretan-
do desde el afio pasado, co-
mo lo comprueban dos im-
portantes recortes de gas-
tos, uno en diciembre y el
otro en febrero. Adicional-
mente, el presupuesto del
2016 implica un bajén im-

portante que equivale a
un punto porcentual del
Producto Interno Bruto. El
mensaje central es que se
ha asimilado el golpe de
que la renta petrolera ha-
ya pasado del 20 al 2,5
por ciento de los ingresos
corrientes de la nacion.
No menos importante es
el compromiso con la re€
gla fiscal, que es la que le
da la credibilidad a los pro-
positos de hacer lo que sea
necesario para que el sal-
do en rojo en las cuentas
estatales no salte demasia-
do. Aun asi, méas de uno
quiere escuchar que, si es
del caso, se buscardn mas
recursos o se bajardn gas-
tos, que es como se cua-
dran las cuentas. Debido a
ello, el Gobierno necesita
hacerse oir mas, sobre to-
do afuera. El reto es de,
mostrar que asi el vecinda-
rio se haya deteriorado,
nuestra casa no tiene pro-
blemas de fachada, ni mu-
cho menos de cimientos.
Hay que ser y parecer.

Europa y los nuevos requisitos de acceso

Beethoven

Valencia

n meses recien-

tes, se ha publici-

tado reiterada-

mente la noticia

de la posible eli-
minacién de la visa de in-
greso de colombianos a
los pafses que hacen par-
te del Acuerdo Schen-
gen, pero no han tenido
igual difusién las nuevas
exigencias que se le ha-
cen a las empresas radica-
das en Europa, respecto
a proveedores externos,
lo cual puede afectar a
compaiifas colombianas.
En octubre del 2014, el
Parlamento de la Unién
Europea promulgé la Di-

rectiva 2014/95 sobre re-
porte corporativo no finan-
ciero de sostenibilidad,
que establece que las em-
presas que operan en Euro-
pa deberdn entregar infor-
macién sobre su desempe-

fio, politica e impactos en

medioambiente, asuntos
sociales y laborales, anti-
corrupcién, derechos hu-
manos y diversidad. Las
organizaciones deberdn in-
dicar su politica en esos
campos y reportar las acti-
vidades, resultados e im-
pactos derivados de dicha
gestién, con énfasis en los
riesgos existentes en las
4reas mencionadas, utili-
zando indicadores para
ello.

Tradicionalmente, las
compaiifas se ocupan de
la responsabilidad social
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La Directiva 2014
/95 sobre reporte
de sostenibilidad,
establece que las
empresas que ope-
ran en Europa de-
berdn entregar in-
formacion de su
desempefio, po-
liticas e impactos
en el medioambi-
ente, asuntos
sociales y labora-
les, entre otros.”

empresarial de sus matri-
ces, pero frecuentemente
las quejas se refieren a sus
proveedores, actividades

‘externalizadas y relacio-

nes con las comunidades,

consumidores y gobiernos.
Por ello, dicha Directiva or-
dena informar sobre la ges-
tibn adelantada con sus
proveedores y sus subcon-
tratistas, con el fin de pre-
venir y mitigar impactos
adversos en sostenibili-
dad.

Esta norma cubrird a
6.000 empresas estableci-
das en Europa o con opera-
ciones significativas alli y
a sus cadenas de suminis-
tro y subcontratistas; y
aunque permite flexibili-
dad en el uso de metodolo-
gias internacionales, men-
ciona el Global Reporting
Initiative (GRI) como una
de las alternativas reco-
mendadas.

Tras la entrada en vigen-
cia de esta ley el 6 de di-
ciembre del 2014, los pai-

ses de la Unién Europea
tienen un plazo de dos
afios para incluirla en su le-
gislaciéon nacional, de he-
cho, muchas naciones ya
cuentan con planes para
implementar la directiva.
Si se considera el impac-
to de la decision en las ex-
portaciones colombianas,
en el marco del Tratado de
Libre Comercio con la
Unién Europea, esta nor-
ma puede cobrar importan-
cia, en la medida en que
las compaiifas alli estable-
cidas requerirdn informa-
¢i6n confiable con relacion
al desempeiio en sostenibi-
lidad de sus proveedores y
subcontratistas. Esto pue-
de conducir a demandas
de informacién sobre la
manera como se gestionan
los impactos y riesgos en

sostenibilidad de las ex-
portaciones colombianas.

Ante el hecho cumplidé&-
de la existencia de esta
norma, si se adopta una ac-
titud proactiva, la directi-
va puede posicionar las
ventas externas colombia-
nas bajo un criterio de sog,
tenibilidad, brindando
guridad a las exportacio-
nes si se facilita la informa-
cién requerida por los so-
cios en Europa.

Pero si no se toman en
cuenta las nuevas condi-
ciones que se han creado a
partir del establecimiento
de dicha norma, la aplica-
cién de la directiva puede
generar barreras de ingre-
so de exportaciones al mer-

cado europeo. o
*Profesor U. Nacional Externado
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E Tiempo
Casa Editorial

Portafolio

www.portafolio.co

Director: Ricardo Avila Pinto, ricavi@portafolio.co. Director Grifies: Beiman Pinilia. Editor Adjunto: Edmer Tovar Martinez. Subeditores: Maria Victoria Cristancho Acufia, César Augusto Giraldo Bricefio, Luisa Constanza Gomez

Rodriguez y Jaime Viana Rojas. Redaccion CEET Economia y Negocios. Jefe Temdtico:

Edmer Tovar Martinez Perfodistas: Constanza Gomez, Nohara Maria Celeddn, Gabriel Fidrez, Juan Carlos Dominguez. Netson Doria

Arcila, Andrés Cardenas, Néstor Alonsa Lopez Lépez, Heéctor Enrique Sandoval Duarte; Christian Pardo Quinn € Inmaculada iglesias. Editor de Portafolio.co: Jaime Viana Rojas. Periodistas en Colombla: Oficinas de EL TIEMPO
Medellin: Jorge Garcia; Calk José Valencia; Barranguilla: Estewil Quesada; Bucaramanga: Félix Quintero; Ibagué Fabio Arenas; Vicencle: Leticia Forero - Liano 7 Dias; Tunja: Ricardo Rodriguez - Boyacd 7 Dias, Eje Cafetero: _Jia
Jefatura de Disefior Juan Manuel Leal Tobaria. Conceptoy Disefia: Angelica Johanna Guzman Salgacio, Hermando Fernandéz Moreno

Angélica Alzate'y

Fernando Umafa. Corrector: Javier Andrés Morantes
Infografix José Alirio Diaz Fandino. Fotografia CEET. Coordinadora de |

o L_&Nﬂv e
Gerente Portafolic: Marylena Mendoza, Diana Gomez Shuster,

Beltiempo

administracidn y ventas: Avenida Calle mmmnmwmmretm1m.m Maria Cecilia Chica,
Linea Nacional 01 8000 118080; Medeliie 2S07988; Calk publicidad: 6836000;

TIEMPO SA. Prohibida su reproduccion total o parcial, asi como su traduccion a cualquier idioma sin autorizacién escrita de su titular.

Proyectos Especiales: Rosa Maria Cardenas Lesmes.

lempo.com

. diagom@eitiempo.com Jefe Mercadea: José Andrés Suarez. ¢
marchi@eltiempo.com

Vek: 6585200 Ext: 4774,

Bogotk 3538885,

servicio al lector: 5667155; Barranquilix: 511077; ibagi 610799 - 510790. Conmutador: 2940100, val’ldﬂs © 2015. Casa Editorial EL



