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ercado”

Maria Lorena
Gutiérrez,
presidente
de Corficolombiana
durante
el foro.

Lady Zambrano/LR

La turbulencia por la que
atraviesan los mercados inter-
nacionales fue detallada en las
conversacionescomounaopor-
tunidad para el crecimiento del
mercado colombiano.

Maria Fernanda Diaz, vice-
presidente de estructuracion y
estrategias de negocios de Va-
lores Bancolombia, comento que
“la volatilidad puede restringir
la salida al mercado pero no
puede ser la tinica a tener en
cuenta a la hora de tomar la de-
cision”, asi que el resto es “ver
coémo evolucionamos el merca-
do para que méas compaiifas
puedanaccederafuentesde ca-
pital”, una tarea que tiene que
ver con la educacién financie-
ra de los empresarios.

Las propuestas de la
Mision de Mercado
que impactan en
reduccion de costos

Pese a que las recomendacio-
nes de la Misién de Mercado
de Capitales no tienen un
aparte especial sobre costos,
este es un tema transversal en
casi todas sus propuestas. Los
cambios sugeridos por la
comisién para alivianar las
cargas a agentes del mercado
e inversionistas, se centran en
la eliminacién de duplicidad
de funciones de reguladores,
asi como de requerimiento de
informacién doble y trdmites.
Este Gltimo item fue mencio-
nado por Gutiérrez, como una
de las claves para aligerar el
costo en el mercado.
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Precisamente el director de
investigaciones econémicas de
BTG Pactual, Munir Jalil, comen-
té que ante estos momentos de
incertidumbre muchos inver-
sionistas extranjeros desearian
tener inversiones en emisores
de Colombia, sin embargo, la
baja cantidad de actores en el
mercado hace que desestimen
la posibilidad.

El analista resalt6 la necesi-
daddeabrirelmercadoalasper-
sonas, al comentar que se debe
“democratizarlariquezay opor-
tunidades, pues debendarse op-
ciones paraquetodostengamos
mejores retornos con el dinero
gue tenemos ahorrado”.

ANDRES VENEGAS LOAIZA
avenegas@larepublica.com.co

Siganos en:

WWW. ica.co
Con las cinco respuestas de Avianca
Holdings a sus acdonistas.

Vea el comment sobre las
conclusiones del foro de
mercado de capitales

Desarrollo del mercado

BOGOTA
Tenerméas empresaslistadas
en la Bolsa de Valores de Colom-
bia (BVC), sea emitiendo accio-
nes o titulos de deuda es la ta-
rea pendiente del mercado de
capitales. Pero no solo se trata
del diagnéstico que hizo la Mi-
si6n de expertos, sino que esun
problema de tiempo atras.
Enelmarcodel Foro LR “Elfu-
turo del mercado de capitales”,
realizado en la Universidad Ex-
ternado, se llevo a cabo el panel
“;Como atraer mas empresasal
mercado devalores?”, en el que
Jaime Humberto Lopez, presi-
dente de Asobolsa, Michel Janna
Gandur, presidente del Autorre-
gulador del Mercado de Valores,
y Rodrigo Galarza Naranjo,
miembro de la comision de ex-
pertos de la Misién del Merca-
do de Capitales, presentaron
sus propuestas para hacer del
de este sector bursatil una pla-
za méas desarrollada.
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El panel fue moderado por el de-
cano de Economila del Externado,
Julidn Arévalo Bencardino.

Para los expertos, esta tarea
tiene caricter deurgenciapues
ha sido la gran critica de tiem-
poatras. Segin Galarza, un ele-
mento fundamental es cuél es
la politica ptblica para inver-

La supervision basada en riesgos
protege los recursos de clientes

BOGOTA

Tras evaluar los resultados
dela Mision del Mercado de Ca-
pitales, la Superintendencia Fi-
nanciera expone que su estruc-
turaderegulacionysupervision
esta en linea con los requisitos
que plantearon los expertos.

Segtin el superintendente fi-
nanciero, Jorge Castaiio, hoy la
entidad “ejerce una supervisién
dinamica que fomenta una me-
jor gestion de riesgos de las ac-
tividades del mercado, la trans-
formacién de los agentes, la
eficiencia en toda la cadena de
valor y la alineacién de incen-
tivos con los inversionistas”.

Con esta supervision lo que
se espera es tener una adecua-
da gestion de recursos de los
clientes, yaque el modelodesa-
rrolla un enfoque prospectivo
y dindmico sobre los riesgos
materiales. Ademas, esti cons-
truido sobre actividades y no
sobre licencias, profundiza la
evaluacién sobre el gobierno
corporativo, en las 4reas criti-
cas, y con mayor exposicion al
riesgo, y se retroalimenta de
forma permanente.

“Necesitamos fortalecer un
esquema donde las organiza-
ciones sean capaces de reaccio-
nar antes de que sucedan los
problemas. La supervision ba-
sada en el riesgo pretende evi-
taresasvisitasdela ‘Super’ don-
de se encuentran los errores”,
aseguroé Castafio.

En cuanto a los resultados
de la Mision, el Superinten-
dente sefialé6 que “el gobier-
no corporativo es una base
esencial de la transforma-
ciébn”. Segiin Castaiio, la alta
gerencia es una tarea perma-
nente y no de corto plazo. No
setratadeundecretoodeuna
norma, “son estindares que
van mas alla de pasar un exa-
men y que se pueda ayudar al
inversionista”, dijo.

es urgente

tir en el mercado de capitales.
“Laeducaciénnoselimitaaen-
sefiarles como funciona una
cuenta de ahorro, un CDT o un
bono, sino que debe ir mucho
més alla y es educacién econd-
mica, si no tenemos una bue-
na formacién en economia,
pues no vamos a entender cué-
les son los efectos de las deci-
siones”, dijo el especialista.
Ademas, para Lopez, este es
un trabajo de todos, del sector
pablico y privado. Este Gltimo
ha venido disefiando las herra-
mientas para gue mas personas
entren al mercado comosonlos
FIC, sin embargo, ladesconfian-
za sigue siendo un factor deter-
minante. SeglinJanna el merca-
do hoy “es aprovechado por
empresas que tienen grandes
planes de inversion, pero no es
la realidad en la mayoria de las
compafiias del pais”.

/= MARIA CAROLINA RAMIREZ
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DIAS TARDA LA AUTORIZACION DE
OFERTAS PUBLICAS, ESTE TIEMPO

SE REDUJO 19 DIAS PUES EN 2014

ERA UN PROCESO DE 46 DIAS.

Sobrelapropuestadel mode-
lo de la custodia internacional,
Cree gue esunaproposicion va-
lida y que esto ayudaria a sim-
plificar el sistema para que to-
dos estén coordinados con una
misma forma de operar. En
cuanto ala opcion de tercerizar
servicios, se hizo un anélisis de
que no todo se puede terceri-
zar, sobre todo, si se tiene en
cuentaque estaes unainforma-
cion personal y se habla de de-
cisiones de inversion.

“Fortalecer las capacidades
de promocion y regulacion del
mercado no debe significar de-
bilitar el dinamismo con el que
la supervision se adapta a las
necesidades delaindustria, sus

Jorge Castano,
superinten-
dente
financiero
de Colombia,
durante su
presentacion
en el foro
sobre el
Futuro del
mercado
de Capitales.
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productosysusinversionistas”,
concluy6 la cabeza del ente de
control y vigilancia.

Sobre estos resultados de la
Mision, Roberto Borrés, exsupe-
rintendente financiero y socio
de Garrigues, quien estuvo en el
panel dediscusion, asegurd que
eltrabajo hecho es eficiente, “la
Mision ha reconocido lo que
esta bien, lo que nos falta y lo
que esta mal. Ha hecho un ejer-
cicio bastante sincero”, dijo.

Otro de los puntos tratados
por Castafio fue el de la eficien-
ciaenelprocesodeautorizacio-
nes de ofertas ptblicas, consti-
tucién de entidades vigiladas y
dereglamentos de FIC. Segin él,
en los Gltimos cinco afos, los
tiempos de autorizacién se han
reducido en ofertas ptiblicas de
46 dias a 27 dias; en constitu-
cion de entidades vigiladas de
310 dias a 236 dias y en FIC de
160 a 50 dias.

(._‘.\- MAR{A CAROLINA RAMIREZ B.

C_J meramirez@larepublica.comco

debldamente aprobado

cabo esta operacién, sin que se requiera de nin

patrimoniales.

AVISO FUSION

Los Representantes Legales, el revisor Fiscal y el Contador Pablico independiente, de las sociedades
IMCOLMEDICA S.A. identificada con Nit 860.070.078 - 3 y MERCANTIL MEDICA LTDA. identificada
con NIT B60.524.713 - 2, socledades debidamente constituldas de conformidad con las leyes de la
Republica de Colombla y registradas ante la Camara de Comerclo de Bogotd, en cumplimiento de Io
previsto en el articulo 174 del Cédigo de Comercio y la Ley 222 de 1995

INFORMAN AL PUBLICO

1. Que entre las citadas socledades se ha celebrado un Compromiso de Fusién, el cual ha sido
rg:r el méximo drgano sodal de las sociedades IMCOLMEDICA S.A. y
MERCANTIL MEDICA L en reunlones llevadas a cabo el dia 23 de julio de 2019.
2. Este Compromiso de Fusidn contiene los términos y condiclones definitivas en que se llevard a
méximos de dichas sociedades y que, en virtud del mismo, la sociedad
IMCOLMEDICA S.A. absorberd a la sociedad MERCANTIL MEDICA LTDA. y, por ende, esta ditima
socledad transferird a la sociedad absorbente la totalidad de sus activos, pasivos y demds cuentas

3. Los estados financieros que se utilizaron para efectos de la fusién, fueron de propésito especial a
corte de 31 de mayo de 2019. El valor del capital y el patrimonio de las sociedades, era el siguiente:

una aprobacién postenotporp.me de los 6rganos

2.IMCOLMEDICA S.A
CAPITAL
ACTIVO PASIVO SUSCRITOY PATRIMONIO
PAGADO
$54.244950446 41 | $23.701.875.789 $2.500.000.000 $30.543.083.657
b. MERCANTIL MEDICA LTDA
ACTIVO PASIVO CAPITAL PATRIMONIO
$1.479.851.669 $612.903.292 $200.000.000 $866.948.376

4.La Sociedad IMCOLMEDICA S.A. una vez perfeccionada la fusién, tendrd el siguiente capital suscrito
y pagado y los sigulentes activos, pasivoes y patrimonio.

ACTIVO PASIVO SUSCRITOY PATRIMONIO
$55.724811.115 $24.314.779.081 5 2,700.000.000 $31.410.032.034

b)Sobre
Ley Colombiana.

Alberto Rustes
Representante Legal

5. IMCOLMEDICA S.A.y MERCANTIL MEDICA LTDA fueron valoradas median.e el método de valor
en libros, por lo que la relacién de intercambio de acciones se hace con base en valor en libros,

Para el intercambio de acciones se procedié de la sigulente manera:
a) Se utilizd el método de valoracién en libros para determinar el valor de la accién y la
articipacién de los accionistas en la sociedad absorbente.
operacidn, se verlficd y garantizé que todos los accionistas conservaran en igual
roporcion la participacién en la sociedad absorbente.
r medio de este aviso se da cumplimiento a las obligaciones de publicidad requeridas por la

Edgar M. Aguello Mesa
ngrlsor Fl‘:cgal

IMCOLMEDICA S.A. IMCOLMEDICA S.A.

Jairo Orhndo Castelblanco Moreno Rosarito Camacho Gil
Represe Contador
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