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BOLSAS. CRUDO Y MEDIDAS MACROECONOMICAS, ENTRE EL IMPULSO

Colcap subiria a 1.622
puntos este semestre

B0GOTA_ El buen semestre que
recién finaliza para la Bolsa de
Valores de Colombia y para el
Coleap, su principal indice, ten-
der4 a extenderse de acuerdo
con analistas financieros con-
sultados por LR. El Colcap, que
hoy alcanza los 1.572 puntos,
tras haber iniciado 2018 con
1.515 unidades, podria subir
hasta un promedio de 1.622
puntos de acuerdo con lo sefia-
lado por los expertos.

De acuerdo con el analista fi-
nancieroindependiente Andrés
Moreno, los activosnetos delin-
dice han logrado a cierre de ju-
nio $4,32 billones, lo que cali-
ficacomounacifrahistérica. “El
buen comportamiento dela Bol-
sa va a continuar para segundo
semestreyaquelas cuatroespe-
ciesquelojalonan estanarriba”,
sefiald Moreno, quien resalto el
buen comportamiento del sec-
tor financiero tomande como
base que “Davivienda y Banco-
lombiacerraronlasemanapasa-
da en maximos histéricos”.

Desde Davivienda Corredo-
res, Germén Cristancho, geren-
te de investigaciones, dijo que
“hay unos factores que han ve-
nido jugando a favor de Colom-
biacomoel preciodel petréleo”,
pero es enfatico en mencionar
que para el segundo semestre
estos impulsos podria ser més.

Entrelasrazones de Cristan-
cho se encuentra que “una vez
definidounnuevo Gobiernoque
favorece los recortes en im-
puestos para empresas se acti-
valaeconomia,ademéssuelec-
ciénmejoralaexpectativadelos
inversionistas quienes ya no
ven el riesgo electoral”.

Por su parte, Diego Franco,
director de Franco Group S.A.,
mencioné que “el mercado co-
lombianotiene todoparairarri-
ba este semestre”, y sefial6 que
una vez se superé el tema poli-
tico “que el Colcap puedallegar
asuperarlos1.600 puntosnoes
nada sorprendente. Colombia
entre los emergentes latino-
americanos es el menos dete-
riorado por lo que el pais se
presta ademés para ser el des-
tinatario de las inversiones ex-
tranjeras que no van a querer
llegaral resto de paises delare-
gion, Para mi Colombia es don-
de se inyecta el capital”.

Otro de los cambios de se-
gundo semestre que podrian
impulsar el crecimientodel Col-
cap es la propuesta para que se
transforme el régimen deinver-
siones del Fondo Nacional de
Pensiones delas Entidades Terri-
toriales (Fonpet).

“Esta es una propuesta que
se esta transando y es posible
que el cambio de portafolio de
referencia “default” de los fon-
dos de pensiones se transfor-
me ya que se planea que la dis-
tribucién de los aportes de
menores de 45 afios vayan en
60% al perfil de mayor riesgo y
en 40% a un perfil moderado, lo
cual es una alternativa més
arriesgada” dijo Cristancho,
quienagregb queencasodeque
llegueaaprobarse “beneficiaria
al Colcap porque estos fondos
tendria mayor interés en com-
prar acciones”.

Ademas de los precios del
petrbleo que paraeste semestre
han alcanzado valores histori-
cos, algunas decisiones ma-

Las proyecciones
para las acciones
principales

os analistas consultados por
|_LR coinciden en que'un
precio mas elevado del pe-
tréleo para este segundo se-
mestre sera beneficioso para
Ecopetrol, sin embargo, ya que
el mercado da esto por descon-
tado, puede que no tenga un
gran impacto en el valor de su
accion, gue tiene precio objeti-
vo de $2.950, Por su parte, el
sector de'infraestructura y. ce-
mentero podria ver una recupe-
racién, por lo que se proyecta
un valor de $22.000 para el Gru-
po Argos. El precio objetivo para
Davivienda es de $33.700 y para
Bancolombia de $32.100.
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1.640
PUNTOS

PROYECCION MAS ALTA DEL
COLCAP ENTRE LOS ANALISTAS
CONSULTADOS.

croecontmicas del pais han fa-
vorecidoy promete impulsar el
crecimiento econdémicoy como
consecuencia sumar puntos al
indice Colcap.

Entre los mencionados por
los analistas se encuentra un
mayorcrecimientodela cartera
de créditos, el cierre de brechas
de déficit externo, las bajas ta-
sas deinterés de los bancos, las
politicas que podrian disminuir
losimpuestosaempresasytasa
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de intervencion maéas baja que
activen el comercio.

Desde Casa de Bolsa, mencio-
nan que pese a que el mercado
colombiano esta fuerte por las
decisiones al interior, se podria
ver afectado por algunos facto-
res externos, porloque mencio-
na que en esta segundo semes-
tre dependera de como
reaccionan les emergentes, y
aunque Colombia tiene un de-
sempefio diferenteal de sus pa-
res, el efecto de lamoneda tam-
bién lo impulsaria.

Moreno también hace énfa-
sisen ese puntoydijo que “aun-
queyatenemosunaestabilidad
politica y econémica interna-
mente, mejorando la economia
hacia arriba, puede haber una
correccion em la bolsa de Esta-

dosUnidos que nosimpacte, asi
como algunos emergentes han
visto correcciones y se han de-
valuado mucho en la bolsa”.

El analista sefial6 que de ha-
ber “una cafda desde afuera”,
queda latente la posibilidad de
que Bancolombiay Ecopetrol cai-
gan, “estas dos son casiun 35%
las que determinan a dénde va
el Colcap”. De suceder, las ac-
ciones de GrupoAval, Bancolom-
bia, Ecopetrol, Avianca y Exito,
caerian porque tienen compo-
nente externo.

Deacuerdoconlosanalistas,
lasaccionesdelsectorfinancie-
ro, el petrolero y una recupera-
cién del sector cementero, ja-
lonaréan la bolsa este semestre.
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BOLSAS. LOS ANALISTAS PRONOSTICAN QUE EL PRECIO DE LA DIVISA ESTARA ESTABLE

Haga cuentas con un dolar sobre los $2.900 a partir de julio ‘

BOGOTA_ Durante el primer se-
mestre del afio nos hemos en-
contrado con titulares en los
diarios econ6micos que aluden
alavolatilidad en el precio del
délar, como: ‘el dolar a precios
de hace tres afios’, ‘por alza del
crudo, délar no pasaria barre-
rade$2.950". Estetiltimoesuno
de los mas recientes, pues la
moneda estadounidense ama-
necio ayer a $2.930,80.

Pero, ;cudles sonlosmotivos
que han generado que el precio
de la divisa sea flotante?, para
Andrés Pardo, director ejecuti-
vodeinvestigaciones economi-
casde Corficolombiana, estotie-
ne su origen en factores como,
“aumentos en las tasas de inte-
rés en Estados Unidos y las de-
claraciones del gobierno de Do-
nald Trump, que han generado
temor poruna guerracomercial
y el fortalecimiento del precio
del barril del crudo”.

El anterior, es un panorama
general de la situacién del pre-
cio del délar durante el primer
semestre de 2018. Vale lapena
recordar que para la iltima se-
mana de junio, la moneda se
cotizo en un precio promedio
de $2.930,52 ylos analistas es-
peran que para el segundo se-
mestre del afio, la situacién se
mantenga igual.

“Lo que nosotros vemos es
que en este nuevo semestre no
sera diferente a lo que hemos
viste, pues hay dos fuerzas ex-
ternas que han movido la eco-
nomiaylacontinuaran movien-
do. Una, el precio del petréleo
y dos, los riesgos importantes
que trae consigo el escalamien-
to de una potencial guerra co-
mercial”,indico MunirJalil, jefe
de investigaciones econdmicas
del Citibank.

Con base en lo anterior, Ja-
lilasegur6 que ellos han pronos-

ticado un wvalor del délar de
$2.950 para fin de afio, con una
volatilidad cercana a $2.800.
Pardo también se acerca al pro-
nostico anterior, pues espera
queeldolarafinal de afio se co-
tice en $2.900 y durante lo que
falta del afio prevé que estara
cercano a esta barrera.

A su vez, Efrain Pachén, do-
cente de coyuntura econémica
de la Universidad Externado,
concluyd con que “el precio del
dolar se mantendr4 estable. No
veo sobresaltos en el tasa de
cambio, debido a que no se ve
unauge en las exportaciones, ni
enlasimportaciones”. Enlajor-
nada del martes el délar alcan-
26 un precio promedio de
$2.909,61, lo que representé
una caida de $21,19 frente a la
TasaRepresentativadel Merca-
do que se ubicd en $2.930,8.
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HISTORICO DEL DOLAR EN UN ANO

1de enero
2.9 3de éuho

Cifasen pesos

2 de mayo

2.947,85
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