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La accion, que llegé a
$ 5.710 en febrero,
cerr6 ayer en $ 3.995.
Analistas creen que
podria bajar a $ 3.600.

El panorama actual de

"Ecopetrol -compaiifa que
no ha presentado buenas
adiciones de reservas de
crudo y que reporté me-
nores ganancias y mayo-
res gastos de funciona-
miento en los tiltimos me-
ses- estd haciendo que el
mercado de valores pien-
se que la accion de la pe-
trolera estd por encima
de su valor real.

En esto concuerdan
analistas del mercado
bursétil colombiano,
quienes aseguran que
hasta que la compaiiia
no mejore sus perspecti-
vas financieras, su titulo
en la Bolsa de Valores de
Colombia (BVC) seguird
perdiendo valor. Incluso,
auguran que su valor po-
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La accién de Ecopetrol
vuelve a precios del 2011

En lo corrido del afio, Ecopetrol

(CIFRAS EN PESOS)

se ha desvalorizado 26 por ciento

Abr-8
4.935

dria ubicarse entre los
3.600 y los 3.700 pesos en
los proximos meses, es de-
cir, el mismo precio de
venta de la segunda emi-
sion realizada en agosto
del 2011.

La primera emision se
realizé en el 2007, con un
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La accién comenzé
un ajuste, redun-
dando esto en un
cambio en la
percepcion de

los accionistas”.

precio al ptiblico de 1.400
pesos. La accién de la em-
presa arrancé el 2013 con
pie derecho (5.450 pesos)
y en febrero aument$ a
5.710 pesos. Sin embargo,
justo cuando se conocie-
ron los desalentadores re-
portes financieros de la
compailia, la accién inicié
el desplome que atn no
ha parado, ubicéndose
ayer en 3.995 pesos. El ti-
tulo ha tenido este afio
una desvalorizacién del
26 por ciento.

Julidn Villamizar, docen-
te de la Universidad Exter-
nado de Colombia, indica

Pese a que las empresas
petroleras han estado
monetizando gran canti-
dad de ddlares para pa-
gar impuestos y dividen-
dos de sus accionistas, el
efecto de la revaluacién
no se ha sentido en estos
dltimos dfas.

Incluso la divisa ha es-
tado subiendo de precio
al punto de que la mayo-
ria de los centros de in-
vestigaciones de la comi-
sionistas de bolsa ha re-
planteado sus proyeccio-
nes sobre la divisa, ele-
vando su posible precio.

La razén de este com-
portamiento es que mu-
chos inversionistas estdn
anticipandose a comprar
délares porque prevén
que la moneda subir4 de
precio si se llega a concre-
tar el plan del Gobierno
que plantea una nueva
metodologia de cédlculo
de rentabilidad minima
para los fondos de pen-
siones obligatorias.

“La incertidumbre ha
hecho aue los particinan-

tes del mercado cambiario
demanden délares por la
posible valorizacién que
habria de llegar en la divi-
sa, de llegar a aprobarse la
normatividad de cdlculo
de rentabilidad para los
fondos de pensiones como
estd hoy planteada”, sos-
tiene Daniel Velandia, eco-
nomista jefe para Colom-
bia de Credicorp Capital
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Fue el precio de cierre del
délar en el mercado nacional
en la jornada de ayer.

La nferta de ddlares es grande Vel precio se mantlene al alza.

Pese tfrta, el
dolar se resiste a bajar

La resistencia de la
divisa estaria
provocada por las
compras de varios
sectores del mercado.

(Correval). Un informe de
la firma indica que duran-
te la jornada del jueves 16
de mayo se reportaron
ofertas de las compaiiias
petroleras por 900 millo-
nes de ddlares, contribu-
yendo a un volumen total
de negociaciones de 1.680
millones, el mayor nivel
en cuatro anos.

Credicorp Capital ha ele-
vado su perspectiva de
1.830 pesos hasta 1.850
pesos; por su parte, Banco-
lombia la cambié de 1.780
pesos a 1.823 pesos y
Alianza Valores sostiene
que la divisa podria ubicar-
se en 1.900 pesos al finali-
zar el afio. =

que el comportamiento ne-
gativo de la accién se debe
a que, si bien la produc-
cién de la compaiifa subi6,
hubo menores ganancias
por un precio mas bajo del
petréleo y un aumento en
los costos. “Los tiltimos re-
sultados no cumplieron
con las expectativas, ya
que hubo mayores gastos
ymayor presion en la liqui-
dez de la compaiifa, gene-
rando que los inversionis-
tas que compraron en la se-
gunda emisién a 3.700 pe-
50s por accion estén sin-
tiendo que pueden llegar
ano tener utilidades en su

Expertos consideran que mientras la compafiia no se pronuncie

sobre nuevos descubrimientos, el precio seguiré igual.

compra y estdn saliendo a
liquidar sus acciones”, in-
dicé.

Jorge Bello, analista de
la comisionista Acciones y
Valores, sostiene que el
elemento puntual es que
la empresa necesita hacer
una mayor adicién de re-
servas de crudo que corro-
bore los objetivos de pro-
duccién de la compafiia a
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mediano y largo plazo.

Por su parte, Orlando
Santiago, analista de la fir-
ma asesora empresarial y
de gestién Fénix Valor, sos-
tiene que simplemente el
estado de dnimo sobre
Ecopetrol ha ido cambian-
do porque la accién estaba
sobrevalorada y los accio-
nistas se han empezado a
dar cuenta de esto. =
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