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guarda relacién alguna con la
primeraquincenadenoviembre
y esto se debe al fortalecimien-
to del délar a nivel mundial. De
acuerdo con Ballén, esta forta-
leza se debe a “la dehilidad eco-
némica mundial y ese es el mo-
tivo estructural. Cuando una
economia se desacelera los in-
versionistas buscan refugio en
activos como el doélar, metales
preciosos, entre otros”. El analis-
ta agreg6 que lo anterior va de
la mano con los riesgos idiosin-
craticos que han contribuido a
queel dolarsefortalezcaencada
una de las economias.

A Colombia le esta
yendo bien en
comparacion con los
paises de la regién

De acuerdo con Ballén, parte
del éxito de la economia
colombiana obedece a que
este afio la inversion extranje-
ra en Colombia ha crecido. Lo
no tan bueno es que en los
Gltimos 12 meses, el dolar se
ha fortalecido 7,42% frente al
peso colombiano. “Los
motivos internos que encon-
tramos es el déficit de cuenta
corriente, de balanza comer-
cial y el déficit fiscal que se
han venido acentuando.
También este afio los extranje-
ros en el neto han hecho unas
compras muy bajas de TES a
las acostumbradas’, explicé el
analista.

En el caso de México, donde
el délar mostré un debilita-
miento (-5,69%), corresponde a
lallegada de Andrés Manuel Lo-
pez Obrador ala presidencia de
ese pais, lo que se ha traducido
enuna “desconfianzainversora.
El mercado ha parado muchos
proyectos de inversiéon por la
llegada de ese gobierno que no
espromercado”, explic Ballén,

El fortalecimiento del délar
de cara al peso argentino
(65,48%) obedece a la crisis fi-
nanciera y politica que vive el
paissuramericano. Luegodelas
primeras elecciones presiden-
ciales que dieron a Fernindez
comoganador, los mercados tu-
vieron un comportamiento atn
mas negativo que el que traian.
De acuerdo con Miguel Boggia-
no, CEO de Carta Financiera, en
este momentolas “expectativas

“de inflacion, de la emisién ma-

siva de pesos, la desconfianza
de lo que pueda hacer el proxi-
mo gobierno y salida de déla-
res del sistema”, genera turbu-
lencia en los mercados
argentinos.
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HACIENDA. EL VALOR FUE DE MAS DE US$800 MILLONES

La CAF concreto la emision de
su primer bono verde en Europa

BOGOTA
Teniendo como bancos es-
tructuradores a Bank of America
Merril Lynch, BNP Paribasy Cre-
dit Agricole, el banco de desarro-
llo de América Latina, CAF, emi-
ti6 en el mercado europeo su
primer bono verde puiblico.
Segtininformolaentidad, me-
diante un comunicado de pren-
sa, elvalorfuede 750millonesde
euros (US$830 millones) con un
cuponde0,625%.Elobjetivo esfi-
nanciar proyectos ambientales
quecontribuyanaconseguirme-
tas en distintos temas: eficien-
cia energética, fomento de ener-
gias renovables, promover o

garantizar el transporte sosteni-
ble, gestion de residuos, aguay
recursos naturales. Mas de 60%
delas 6rdenes estuvo concentra-
daeninversionistas clasificados
como verdes, entre ellos, bancos
centrales, administradores de
fondos y bancos comerciales.
“En un momento de incerti-
dumbreglobal, esimportante ca-
nalizar fondos internacionales
para que Ameérica Latina logre
transitar hacia economias lim-
piasymenosdependientesdelos
combustibles fosiles. ", dijo Luis
Carranza, presidente de CAF.

. VANESSA PEREZ DIAZ
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Lady Zembrano/LR

Richard Vietor, profesar de Harvard University, hablé sobre la economia en América Latina.

| HACIENDA. HAY UN 40% DE PROBABILIDAD DE UNA RECESION MUNDIAL EN 2020

“La crisis chilena es pasajera,

BOGOTA
El comportamientoactual de
la economia no es el mejor. Las
tensiones comerciales entre Es-
tados Unidos y China, el brexit,
los ataques a Saudi Aramco, el
recrudecimiento de la relacion
| entre IrAny EE.UU. o sin ir mas
lejos, la ola de crisis sociales
econdmicas, politicas y finan-
| cierasen AméricaLatinasonun
ejemplo de ello.
Enentrevistacon LR, Richard
Vietor, profesor de Harvard Uni-
versity, invitado por Inalde Bu-
siness School, habl sobre el en-
torno econémico tanto en la
regiébn como en el resto del
' mundo, asi como los desafios
que tiene la economia colom-
biana para avanzar.

Los organismos internacio-
nales han venido recortando
las proyecciones econémicas,
Jen qué momento la economia

| podria corregir y empezar a
crecer?
El Fondo Monetario Internacio-
nal (FMI) hace dos semanas re-
dujo sus proyecciones de creci-
miento para 2019 para todos los
| paises. Para 2020 esperan que
India se recupere, una leve re-
cuperacién en Brasil como de
1,9% a 2,3% mas o menos, Esta-
dos Unidos caera a més de 2,4%
0 2,1%, Alemania creceré 0,5%,
eltalianoserecuperarienabso-
luto. Entonces es un pronéstico
bastante sombrio. Sin embargo,
nopredicenunarecesion global,
la gente ha estado prediciendo
una recesion durante dos o tres
i afos, y sigue sin ocurrir. Econo-

mistasaseguran que hayun 40%

de posibilidades de recesion

parafinesde2020enlos Estados

Unidosy, porlotanto, en Europa.

|  América Latina atraviesa un
momento dificil. ;Esta etapa es
transitoria o puede implicar
algo mas complejo?
Creeria que la crisis chilena
| es transitoria, la de Brasil tam-
bién, pero la crisis de Argenti-
na no es transitoria. Argentina

Francisco
Giraldo

Profesor de Economia
Universidad Externado

“Hay muchos indicios de
que en la regién estamos
cerca de una crisis que nos
afectaria porque implica
una caida en los precios de
los commodities, lo que
genera caida en ingresos”.

es un desastre y acaba de elegir
un gobierno populista que no
podra pagar su deuda, asi que
compraria acciones de Argen-
tina en este momento. Venezue-
la estd fuera de cualquieralcan-
ce, de alguna manera Nicolas
Maduro permanece en el poder
yahoratienes, ya sabes, 1,8 mi-
llones o 2 millones de refugia-
dos venezolanos.

México no se esta recuperan-
do, nosevan arecuperar mucho.
Estidn creciendo aproximada-
mente a 0,9% ;Qué significa?
;Qué van a comenzar a hacer?
Aumentarsu deuda, lo queno es
bueno para abrir puertas y ain
quieren consfruir esa nueva Re-
fineria, que es una gran pérdida
de dinero. Entonces, creo que el
pais mas fuerte de América La-
tina es Colombia.

¢Quélefaltaa Colombiapara
avanzar en su economia?

No veo por qué no aprueban
lasleyesimportantes. Estan cre-

mientras que la argentina no”

ciendo al 3%, lo cual es mejor
que todos los demas, pero tie-
nen un déficit bastante grande
enlabalanzade pagosqueesun
poco preocupante. Pero lo que
mAs me parece preocupante es
la productividad.

Esto mismo lo dije dos afios
atras y Colombiano ha cambia-
dosuproductividad total. La efi-
cienciadesutrabajoycapitalno
ha crecido en 20 afios. China ha
estado creciendo a 3% 0 4%. In-
clusolade Estados Unidos, que
ya es muy alto, crece alrededor
de 0,5%. Alguien tiene que ha-
cerreformasinstitucionales, fa-
cilitar el comercio con la gente,
deshacersedelasbarrerasregu-
latorias, yeso, sin contarel paro
quetendranlapréximasemana.
Eso no va a ayudar.

iSe espera que la guerra co-
mercial entre Estados Unidos y
China termine pronto?

Es posible que la primera
fase de la guerra comercial ter-
mine pronto, por lo que tene-
mos aranceles en todos nues-
tros productos. Aranceles por
unvalorde casi US$260.000 mi-
llones, los chinos han ‘arance-
lizado’, si se puede decir asi,
todo lo que les enviamos.
Trump esperaba solucionar to-
dos los problemas a la vez, eso
no va a suceder. Estan hablan-
dode cuintos productos agrico-
las compraridn los chinos a
EE.UU. y ahi esta un obstaculo.
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para solicitarlo.

POSITIVA COMPANIA DE SEGUROS S.A. informa que HECTOR
NAVARRETE AREVALO identificado con la cédula de ciudadanfa
17113857, pensionado de POSITIVA por riesgos laborales, fallecié el

En consecuencia, las personas que consideren cumplir con los requisitos
de Ley para acceder a la Sustitucién Pensional en calidad de beneficiarios
deberan presentarse en la Autopista Norte No. 128 B - 41 piso 2 costado
occidental Estacién Prado - Transmilenio en la ciudad de Bogota D.C,,
o en la oficina de POSITIVA a nivel nacional més cercana a su domicilio
a solicitar su derecho par lo cual deben presentarse personalmente a
diligenciar el formato respectivo y aportar pruebas en que se fundamente
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