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ay aniversarios
que merecen
celebrarse. Es
el caso del
cumpleafios
del Banco de la Repuibli-
ca, que por estos dias
completa nueve décadas
desde su creacién, autori-
zada por la Ley 25 de
1923. Fruto de las reco-
mendaciones de la mi-
sién encabezada por el
académico estadouniden-
se Edwin Walter Kemme-
rer, el Emisor nacié con-
juntamente con la Super-
intendencia Bancaria
—hoy en dia Financiera—
y la Contraloria General
de la Republica. Desde
entonces, la entidad ha
sido un pilar indiscutible
de la politica econémica
colombiana.
Mucha agua ha corrido
bajo los puentes desde

aquel entonces. El pais de
la época, con las cicatrices
de las guerras civiles toda-
via en proceso de cerrarse
yelrecuerdo de la crisis co-
mercial y financiera de
1921 atin fresco, se parece
muy poco al de hoy.

Una de las razones de
que asf sea fue precisamen-
te la reorganizacién admi-
nistrativa del Estado que
salié de los trabajos de la
Misién Kemmerer, y que
tuvo su expresién en me-
dia docena de leyes que sir-
vieron para acabar con el
caos reinante en el siste-
ma financiero. La arquitec-
tura adoptada fue gene-
rando confianza y, con el
Banco de la Repiblica co-
mo piedra angular, ha re-
sistido pruebas que van
desde el abandono del pa-
trén oro hasta una que
otra crisis bancaria.

Como es de imaginar, la
institucién no ha permane-
cido estatica ante el paso
del tiempo. Su transforma-
cién mds importante tuvo
lugar en 1991, cuando la
Asamblea Nacional Consti-
tuyente sent6 las bases de
un banco central auténo-
mo, otorgando a su junta
directiva un elevado gra-
do de independencia, jun-
to a las facultades para ser
autoridad monetaria, cam-
biaria y crediticia.

La Carta Politica le asig-
no ala entidad como tarea
principal mantener la ca-
pacidad adquisitiva de la
moneda, prohibié el uso
de recursos de emisién pa-
ra prestar al sector priva-
do y restringio el crédito
al Ejecutivo, mecanismo
usado hasta para enjugar
los faltantes fiscales del
Gobierno Central.

Tales cambios fueron sin
duda uno de los grandes
aciertos de la nueva Cons-
titucién. Como resultado,
las decisiones de politica

12 Republica
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y de una instit

econdmica adoptadas —en
algunos casos
controversiales— han per-
mitido que la sociedad re-
conozca como propio el lo-
gro de una inflacion baja y
estable, que no solo prote-
ge el ingreso de las perso-
nas de mds bajos ingresos,
sino que permite un ade-
cuado marco para la inver-

sion y el crecimiento.

Por cuenta de su buen
manejo, el Banco de la Re-
ptblica se ha convertido
en sinénimo de estabili-
dad macroecondmica y de
una institucién transparen-
te y técnica. Sus trabajos
sobre temas diversos, co-
mo los de economia regio-
nal, se han constituido en
materia de estudio obliga-
da para la discusién de los
grandes temas de las politi-
cas publicas. Lejos de los
afanes diarios, la labor aca-
démica de la entidad per-
mite el andlisis de media-
no y largo plazo que tanta
falta hace en Colombia.

No menos significativo
ha sido el empefio de im-
pulsar la cultura. Desde
sus inicios, el Banco ha en-
focado su actividad en es-
te campo en el desarrollo
de bibliotecas ptiblicas en
las principales ciudades
del pafs, en las magnificas
exposiciones de arte nutri-
das por las donaciones pri-
vadas —como es el caso del

Museo Botero— y en la
mds grande coleccién de
elementos prehispdnicos
que orgullosamente se ex-
hibe en el Museo del Oro,
referencia obligada de to-
dos quienes nos visitan.

Tal vez, una de las labo-
res del Banco Central que
tiene mds bajo perfil es la
produccion y distribucién
de numerario, que tam-
bién se ha convertido en
referente internacional
por su moderna fabrica de
impresion billetes.

Las razones menciona-
das y muchas més han ser-
vido para construir una
institucion sélida y respe-
tada, algo que es motivo
de satisfaccién en una na-
cién que necesita mds
ejemplos similares. Y que,
sobre todo, demuestra dia
a dia que el drbol que na-
ci6 tras esa semilla sembra-
da hace 90 afios es fuerte
y rinde frutos que se expre-
san en mejores posibilida-
des de progreso para los
colombianos.
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asumird la supervisién
de la tasa de interés inter-

banearia de Londres (Li-
bor, por sus siglas en in-
glés), indicador que inci-
de en los créditos a parti-
culares y empresas.

La hegemonia que por
largo tiempo mantuvo la
City se expresaba en esa
tasa de oferta que antes
era manejada por la Aso-
ciacién de Banqueros In-
gleses, y que se usa como
referente para operacio-

nes financieras en todo el
mundo con transacciones
de 300 billones de déla-
res. La Libor se determina
diariamente sobre la base
de las tasas que comunica
un panel de bancos inter-
nacionales, pero el afio pa-

sado se descubrié que los
hances manipulaban las
tasas reportadas para lu-

crarse con los intereses o
‘mostrar una solidez que
no era real.

El Banco Barclays tuvo
que pagar 450 millones de
délares para poner fina la
investigacién de los regu-
ladores britdnicos y esta-
dounidenses, el banco sui-
7o UBS y el britdnico Ro-
yal Bank of Scotland tam-
bién fueron condenados,
yya hay 20 bancos interna-
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cionales en investigacién,
15 de los cuales han sido
convocados para compare-
cer ante la justicia, entre
ellos JP Morgan, Citi-
group, Barclays, UBS y el
Deutsche Bank.

Dichos abusos ocurrie-
ron con la tolerancia y
complicidad de las autori-
dades regulatorias britdni-
cas y del Director de la Au-
toridad de Comportamien-
to Financiero.

Martin Wheatley recibié
el encargo de proponer me-
didas para reestablecer la
confianza en dicho indica-
dor financiero. Wheatley
recomend¢ abrir un con-
curso para entregar el ma-
nejo de la Libor, y el grupo
de derivados estadouni-
dense Intercontinental Ex-
change ofrecié 10.000 mi-
llones de délares en efecti-
vo y acciones, derrotando
en la competencia a la Bol-
sa de Londres y a Markit;
de modo que, aunque la ta-
sa seguird siendo calcula-

da sobre Londres, el opera-
dor tiene su sede en Esta-
dos Unidos.

Esto puede causar resen-
timiento en Londres, pues
fueron los supervisores
norteamericanos quienes
tomaron la iniciativa en la
investigaciéon de la mani-
pulacién de la Libor, pero
hasta el momento no han
realizado ninguna investi-
gacion a bancos estadouni-
dense sobre este caso.

Para el Reino Unido, que
se ha negado ingresar al
euro y mantiene la libra es-
terlina como simbolo de su
pasado hegemonico, la pér-
dida del control sobre la ta-
sa de interés de su grupo fi-
nanciero constituye un se-
vero golpe y ello se une a
la entrega de la direccién

de su Banco Central a un
extranjero.

En efecto, Mark Carney,
ciudadano canadiense de
48 afios, proveniente de
Goldman Sachs y quien di-
rigi6 el Banco Central de
Canadd, ha reemplazado
a Merbyn Kingston con un
salario de 900.000 euros
anuales.

Elnombramiento de Car-
ney es un reconocimiento
a su buen desempeifio al
frente de la autoridad mo-
netaria canadiense, pero
ambos fenémenos simboli-
zan una evidente cesién
de liderazgo del imperial
Reino Unido hacia sus hi-
jos mayores.
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