Publicacién
Soporte
n".fq REPUB."_."CA Circulacion
Difusién
Audiencia

La Republica General, 1
Prensa Escrita

73500

88 201

88 201

Fecha

Pais

V. Comunicacién
Tamafio
V.Publicitario

17/02/2022

Colombia

218 004 826 COP (58,060 USD)
213,15 cm2 (34,2%)

38 610 613 COP (10 283 USD)

& siglo Data

W

&

+ HALLON

A BE MEBISE

LA REPUBL!

Escuche el
podcast de
la entrevista
completa

HACIENDA. “LA INFLACION SE FRENA CON
AJUSTE FISCAL O CONGELANDO PRECIOS”

“El egrado de
inversion.se

recupera en unos
Seis 0 siete anos:

Richard Francis
ANALISTA PARA AMERICA
LATINA DE FITCH RATINGS

La Repliblica



Publicacién La Republica General, 6 Fecha 17/02/2022

Soporte Prensa Escrita Pais Colombia @ Si glﬂ' Data

LA REPUBLICA Circulacién 73500 V. Comunicacién 218 004 826 COP (58,060 USD) + HALLOM
Difusién 88 201 Tamafio 270,63 cm? (43,4%) PR IGEME I Od WEDioE
Audiencia 88 201 V.Publicitario 18 624 445 COP (4960 USD)

“Es posible que se

HACIENDA. RICHARD
FRANCIS, ANALISTA DE
FITCH, SENALO QUE EL PAIS
PODRIA RECUPERAR EL
GRADO DE INVERSION ENTRE
SEIS Y SIETE ANOS CON UN
CRECIMIENTO SOSTENIBLE
DE 3,5% EN EL PIB

BOGOTA
Trastenerun crecimientode
10,6%del PIB durante 2021, Ri-
chard Francis, analista para
América Latina de Fitch Ra-
tings, sefialé que persisten al-
gunos retos. Entre ellos desta-
c6 el déficit fiscal ylainflacion.
Conrespectoaesteiltimo, ase-
gurdé queademas detasasdein-
tervencion, se debe pensar en
un mayor ajuste fiscal o control
de precios.

¢Comolee el crecimiento del
PIB a 10,6% durante 2021?

Este crecimiento es unabue-
na noticia parala economia co-
lombiana y me parece que ayu-
dé al tema fiscal, con los
ingresos. Claro que a mas a PIB
menos deuda en términos com-
parativos, eso también fue algo
positivo. En términos de creci-
miento este afio, nohemos cam-
biado nuestro pronostico, pero
me parece que estaria por en-
cima. Esto porque el crecimien-
to en el cuarto trimestre va a
ayudar muchoalcrecimientode
este ano.

(Actualizarian sus prondsti-
cos este primer semestre?

Todavia no lo hemos actua-
lizado y nos mantenemos en
3,5%, pero claramente vamos a
cambiar por algo mas fuerte.

¢{Cree que como tiene plan-
teado el Gobierno el pago de
deuda se podria cumplir?

Hay mucha incertidumbre
todavia, en el crecimiento y en
el crecimiento nominal. Esta-
mosviendo que ladeudaen tér-
minos de PIB no esta bajando.
Pero estamostodavia analizan-
do esto.

Y hacia el mediano plazo?

6,2%

ES LA META ESTABLECIDA POREL
GOBIERNO NACIONAL EN
TERMINOS DE DEFICIT FISCAL
PARA 2022.

Julian
Arévalo

Decano Economia
U. Externado

“El pais va a seguir en un
camino de recuperacion
gradual. Ademds de esto,
el pais va a requerir una
serie de reformas
relevantes que no sacé
este Gobierno”.

Pensamos que el gobiernova
a necesitar hacer algo desde el
lado de ingresos para realmen-
te empezar a reducir la deuda
en términos de PIB de forma
sostenible. Claroqueladiferen-
cia fue un poco mejor de lo que
nosotros habiamos esperado
para el afio pasado por cuenta
del alto crecimiento del PIB no-
minal, pero que responde a la
recuperacion de la caida de 7%.
Claro que el Banco central esta
incrementando tasas paracon-
trolar la inflacion. Pensamos
que la inflacién no va a ser tan
fuerte v que el Banco de la Re-
publica va a necesitar incre-
mentar tasas mas rapido de lo
esperado, es decirdentro deun
mes o dos meses.

&Coémo cerraria la tasa de in-
tervencion este aio?

Todavia nohemos cambiado
nuestras expectativas, peroten-
dria que ser mas fuerte que lo
esperado antes. Nosotros suge-
riamos que 4,5% para cierre de
afio, pero me parece que el ban-
cocentralvaaincrementarmas
rapido.

;Qué otras medidas debe-
rian tomarse para controlar la
inflacion?

Estoesinteresante, porquesi
serevisa el ajuste fiscal que Co-
lombia esta haciendo es mucho

mas lento que sus pares. El pais
tuvo un déficit fiscal que el afio
pasado cerr6 7% y ajustoé a un
poco por encima de 6%, no es
unajustefuerte. Vaaayudar con
datos de crecimiento, pero tam-
bién es impulso inflacionario.

El gobierno puede tener al-
gun ajuste fiscal mas fuerte o
puede congelar precios, pero
estoesalgoquesoloayudariaen
el corto plazo.

(Como analiza el financia-
miento hecho por el Gobierno?

Algo que el gobierno ha he-
chobien es el manejo de la ayu-
da y por algunas transacciones
estanllegandoalasnecesidades
de este financiamiento, esto va
a ayudar al lado del financia-
miento este afo. Se vaa depen-
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necesite otra tributaria”

der menos de los mercados ex-
ternos este aflo y eso va aredu-
cir los riesgos, sobre todo aho-
ra que estan creciendo a nivel
mundial.

¢Qué retos tiene el pais con
respecto al déficit fiscal?

Nosotros vemos un ajuste
gradual en comparacién con los
pares. Tenemos que miraren el
mediano plazo lo que propone
el gobierno y ver el presupues-
toparael afio que viene. Vamos
atener un cambio de gobierno,
por lo que tendremos que ana-
lizar las politicas.

¢Laseleccionespodrian afec-
tar sus prondsticos?

Esunpocotempranotodavia
para tener algo concreto. Hay

candidatos como Gustavo Petro
que validerando, pero tenemos
que esperar la primera vuelta
para ver si esta tendencia se
mantiene. Dentro deunmes va-
mos a ver si hay otros candida-
tos fuertes y esperar a la segun-
da vuelta.

Son muy importantes las
elecciones de Congreso, pensa-
mos gue no va a ser muy dife-
rente al Congreso actual, frag-
mentado, mas centrista y va a
sermuyimportanteparael nue-
vo presidente buscar coalicio-
nes para aprobar leyes.

¢(Cuilessonlosgrandesretos
que recibiri elnuevo gobierno?
Algo que tenemos que ver es
la politica fiscal. La regla fiscal
dice que el gobierno tiene que

=

Siganos en:

larepublica.co

Con |a entrevista comple-
tacon Richard Francis,
analista para Latam de
Fitch.

Escanee para
escuchar el
podcast con la
entrevista a
Richard Francis,
analista para Latam
de Fitch Ratings.

Francis afirmé
que inflacién
se puede
manejar con
control de
precios

Fitch

hacer un ajuste y tenemos que
ver los planes del nuevo presi-
dente, para ver si alinean con
la regla.

Eltema del petréleoycarbon
eshienrelevanteparael pais, ya
que representan mas de la mi-
tad de las exportaciones y son
muy relevantes porlaInversion
Extranjera Directa. También es
unagran fuentedeingresosyte-
nemos que ver qué proponen
los candidatos; esta claro que
Petro ha hablado de acabar la
exploracion petrolera. Pero me
parece que los planes cambia-
ran cuando se dé cuenta que va
a ser muy dificil desde el lado
economico y fiscal.

Habia dicho que se deben
aumentar los ingresos para dis-

minuir la deuda, ;cémo podria
hacerse?

Lareforma tributariadel afio
pasado fue importante y me pa-
rece que trajo variedad desde
elladodelosingresos. Claroque
el gobierno esta pensandoenre-
ducir los gastos de la adminis-
tracion. Debemos evaluar si ha
tenido éxito o no, porque el cre-
cimiento de casi de 11% ayudo
mucho alsegmento deingresos.
Eso no deja claro si es un efec-
todeingresoseinflacién o tam-
bién del ahorro administrativo.
Fueradeeso, meparece queten-
dria que hacerse otra reforma
tributaria, para mejorar la deu-
dadesde elladodelos ingresos.

(Apartedelatributariase de-
beria hacer otras grandes refor-
mas?

El gobierno hablé de un re-
forma pensional y laboral. Me
parecequeporcuentadelapan-
demiaylarespuestadel gobier-
no esta va a ser una tarea de la
proxima administracion. Seria
relevante una reforma laboral
para dar flexibilidad en el mer-
cado y reducir costos. El tema
pensional también es relevan-
te, mas porelaspecto socialque
por el fiscal, para aumentar la
cobertura. Algo que el gobier-
no puede hacer para dar mayor
sostenibilidad esdejardehacer
cambios de sistemas privadoy
puablico. Esto ayuda en el corto
plazo, pero a mediano y largo
plazo va a aumentar el gasto .

¢;Cudl es la ruta de accién
para recuperar el grado de in-
version?

Son dos temas. Porunlado, el
tema fiscal y también se debe
buscar un crecimiento sosteni-
ble del PIB a 3,5%. Yo creo que
son los dos motores de creci-
miento. Lo mas rapido que un
pais harecuperado su grado de
inversion fue Croacia, en tres
afios, pero se toma entre seisy
siete afios y en Colombia tene-
mos que ver el plan del nuevo
gobhiernoysihacelareforma tri-
butaria. Parami tendria que ser
el afio que viene.

DANIELA MORALES SOLER
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