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¢Quién es el ‘paganini’?

an pasado tres

afos desde cuan-

do Colombia lo-

gré algo que en
otras sociedades habria
sido motivo de celebracion:
de acuerdo con el Banco
Mundial y varias entidades
mas, por primera en nues-
tra historia el tamafio de la
clase media supero al de los
pobres. Recordar semejan-
te hito es apropiado a raiz
de la discusion que se ha
presentado por cuenta del
proyecto de ley de financia-
miento que fue radicado la
semana pasada en el Con-
greso. El sefalamiento de
que se quiere castigar a
aquellos ciudadanos que es-
tan en la parte central de la
piramide de ingresos, es
uno de los argumentos que
usan quienes se oponenala
iniciativa.

Antes de entrar en el de-
bate, vale la pena hacer una
nota metodolégica. En las
clasificaciones internacio-
nales hay consenso conres:
pecto a una serie de lineas
de corte, en cuya definicion

influy6 de manera determi-
nante el especialista Homi
Kharas, vinculado a Broo-
kings Institution, un tanque
de pensamiento con sede
en Washington. Asi, una
persona es considerada po-
bre si gana menos de cinco
délares al dia en promedio,
suma ajustada por el poder
de compra del sitio en don-
de habia.

Por otro lado, un indivi-
duo se describe como rico
si gasta mas de 110 dolares
al dia, en promedio. Contra
lo que pudiera creerse, los
que estan entre esos dos
rangos se dividen en un par
de grupos adicionales: vul-
nerables, entre 5 y 11 dola-
res diarios, y clase media,
que es la que estd entre 11 y
110 délares. La condicion
de vulnerabilidad se deriva
de la posibilidad de devol-
verse a la pobreza sisucede
un evento como la pérdida
del empleo o una enferme-
dad que afecte la capacidad
de recibir recursos del ni-
cleo del hogar.

En contraste, aquellos

&%

A pesar de su
resistencia a la
hora de pagar
impuestos, vale
recordar que la
clase media es
el segmento
mayoritario en
la poblacién
colombiana”.

que se encuentranen lacla-
se media cuentan con una
probabilidad mayor de
aguantar un golpe de esana-
turaleza. Ese es el motivo
por el cual resulta dificil dar
marcha atras, y es tan signi-
ficativo lo que ha ocurrido

en el mundo en tiempos re-
cientes. De hecho, a finales
de septiembre Kharas y su
colega Kristofer Hamel es-
cribieron que por primera
vez en los 10.000 afios que
lleva la civilizacion que
abandondé el nomadismo,
mas de la mitad de los habi-
tantes del mundo no son ni
vulnerables ni pobres.

Las cifras provienen del
World Data Lab, que tiene
sedeen Austriay es conside-
rado el organismo mas se-
rio con respecto al tema.
Conbase enlosdatosde 188
paises, este afirma que hay
unos3.800 millones de per-
sonas que forman parte de
la clase media o sonricos, y
que el crecimiento de am-
bos segmentos deberia con-
tinuar en el futuro previsi-
ble. Para ponerlo en pers-
pectiva, el célculo es que
para el 2030, el tamafio de
la clase media se habrai in-
crementado en 1.700 millo-
nes de seres, para un total
de 5.300 millones por cuen-
ta, sobre todo, Asia.

Para Colombia, los datos

son llamativos. La misma
entidad entrega cifras que
amas de uno le pueden so-
nar sorprendentes, pero
que estan fundamentadas.
El reporte es que en el
2018, el niimero de pobres
esde 9,5 millones, el de vul-
nerables de 12,8 millones,
el de la gente de clase me-
dia de 27,7 millones y el de
ricos de 786.502.

No menos interesantes
son las tendencias. Frente
a las estadisticas actuales,
enel 2030 la clase media au-
mentaria 32 por ciento has-
ta 37 millones y la rica mas
que se duplicaria al alcan-
zar1,8 millones. En contras-
te,lacantidad de pobresba-
jaria 26 por ciento y la de
vulnerables, 7 por ciento.
De cumplirse el pronésti-
co, para finales de la préxi-
ma década mas de dos ter-
ceras partes de los colom-
bianos estarian en la mitad
de arriba de la pirdmide de
ingresos.

Todo ello deberia ser mo-
tivo de reflexion, ante lare-
sistencia de la clase media
0 de sus supuestos voceros
a la hora de pagar impues-
tos. Si el grupo mayoritario
no considera que tiene la

responsabilidad de tribu-

tar para sostener el apara-
to, entonces Jquién?

Ninjas y ‘subprime’ una década sin arrepentimiento

Lehman Bro-

thers; el cuarto

banco de inver-

sion mas grande
de Estados Unidos, le ha-
bian otorgado el mas alto
grado de calificacién posi-
ble (Triple A+) poco antes
de sucolapso.

Esa paradoja se explica
porque las calificadoras
eran contratadas porlas fir-
mas que emitian paquetes
hipotecarios para medir
los riesgos asociados a es-
tos activos, y si el pago por
la calificacion lo hacian las

objeto de la valoracién, es
evidente el conflicto de in-
tereses.

Recién desencadenada
la crisis, el presidente Oba-
ma presento el proyectode
ley que culminé en'la apro-
bacion, en el 2010, de la
Ley Dodd-Frank. La crisis
desnudo falencias del siste-
ma, y por ello la nueva nor-
ma adopté principios ma-
croprudenciales y ordend
aumentar el capital propio
de las instituciones finan-
cieras, reforzar la regula-
cién y supervision de insti-
tuciones grandes e interco-
nectadas, mejorar lasuper-
visién del complejo siste-
ma financiero, mejorar el
gobiérno empresarial y las
compensaciones bancarias
con la toma de riesgos pru-
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La llegada de
Donald Trump a

1a presidencia creo
cierta expectativa
en el sector finan-
ciero, y las pro-
mesas de eliminar
los altos costos
derivados de la
nueva ley, se veifan
con buenos 0jos
desde Wall Street’.

mas de decision de las insti-
tuciones bancarias gran-
des.

La llegada de Donald
Trump a la presidencia
cred cierta expectativa en
el sector financiero, y las
promesas de eliminar los
altos costos derivados de
la nueva ley, se veian con
buenos ojos desde Wall
Street.

En consecuencia, el Par-
tido Republicano comenzé
a atacar las instituciones
que fueron creadas duran-
te el gobierno Obama, qui-
tandoles facultades. Por
ejemplo, segiin el Finan-
cial Times, la Oficina de Pro-
teccién Financiera del Con-
sumidor (CFPB, por sus si-
glas en inglés), que tiene
como objetivo proteger a

sos financieros, dejara de
supervisar préstamos por
encima de la tasa de usura,
porordendel director de la
institucién, Mick Mulva-
ney.

Enjunio del 2018, el Con-
greso aprobo la Economic
Growth, Regulatory Relief,
and Consumer Protection
Act. Esta ley deja por fuera
26 de los 35 bancos que de-
bian someterse a pruebas
de estrés de manera fre-
cuente bajo la DFA (Dodd
Frank Act ), al no conside-
rarlos de importancia sisté-
mica.

Bajo el argumento de los
elevados costos de imple-
mentar la regulacion, el
cambio'se aprobd con el
apoyo de los democratas,
los mismos que habian apo-

Por esto, Ben Bernanke,
junto con los exsecretarios
del Tesoro Henry Paulsony
Timothy Geithner, publica-
ron un articulo en el New
York Times, en el cual mues-
tran su preocupacion por
los cambios a la DFA.

Los autores manifiestan
que el Congreso le ha quita-
do herramientas de conten-
cion ante una eventual cri-
sis a la Federal Deposit In-
surance Company (FDIC),
a la Reserva Federal (FED)
y al Tesoro. Entre estos
cambios destacan las tra-
bas impuestas a los présta-
mos de emergencia por
parte de la FED, que se in-
cluyeron en la Ley Dodd-
Frank. iEllos tienen por
qué saberlo!

*Profesor U, Nacional y Externado

mismas firmas que serian | dentes, y revisar los siste- los ciudadanos frente aabu- | yado la Ley Dodd-Frank. Colaboracién de Juan Camilo Puello
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