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LA CAPITALIZACION

ABUSIVA

El ejercicio del derecho de
voto con propésitos indebi-
dos es de aquellos supuestos
y circunstancias que justifi-
can un cuidadoso examen
por parte del juez respecto
de las decisiones tomadas
por los 6rganos sociales y
que requiere intervencion
judicial.

1Qué es la capitalizacién
abusiva en el contexto del
derecho societario?

Sobre la configuracién de
este comportamiento, la
jurisprudencia especializada
de la Superintendencia de
Sociedades ha identificado
que es menester probar que,
al ejercer ese derecho, se
causaron perjuicios a la
compania o a alguno de los
accionistas, o que sirvio para
obtener una ventaja injustifi-
cada a quien lo ejercio de tal
forma. Al mismo tiempo, es
indispensable probar que el
derecho de voto se ejercié
con el propésito de generar
esos efectos ilegitimos, tal y
como ha ocurrido en casos
como el de Capital Airports
Holding Company v. CAH
Colombia S.A.S.

En general, las capitaliza-
ciones son abusivas cuando
tienen por objeto y como
efecto la dilucién de los
derechos econdmicos y
politicos del accionista que
las sufre. La capitalizacion
abusiva es aquella realizada

iQué ha dicho la juris-
prudencia especializada?

Para el desarrollo del
analisis sobre la configura-
cion de |a capitalizacion
abusiva, la doctrina y la
‘ jurisprudencia especializada
han establecido una serie de
| elementos que demuestran
la existencia de tal figura.
Entre los elementos que
valora el juez estén los
siguientes:

1. La intencion de provo-
car un dano o de obtener
una ventaja injustificada para
sf o para un tercero.

2. La motivacion irrazona-
ble o injustificada que llevo a
la aprobacion de la capitali-
zacion controvertida.

3. Las actuaciones de los
accionistas para determinar
si hubo una actuacién
censurable, como que se
adopte la decisién en
reuniones de segunda
convocatoria.

 CAPITALIZACIONES
' SON ABUSIVAS S
TIENEN POR OBJETO
LA DILUCION
DE LOS DERECHOS
' ECONOMICOS

\ 4. La existencia de circuns-

| tancias tales como agudos

‘ conflictos intrasocietarios.

| En la préctica, la existencia
de un marcado conflicto

con el propésito de perjudicar | entre los socios es un fortisi-

a cierto grupo de accionistas.

En palabras de Reyes
Villamizar, es una operacion
irregular que se presenta
cuando “se adopta una
determinacion de capitalizar
la sociedad, con el propésito
subyacente de diluir la
participacion en el capital de
los socios o accionistas
minoritarios”.

También ha expresado
Martinez Neira que la coloca-
cién de acciones o aumentos
de capital “que no se fundan
en necesidades reales de las
empresas (interés social) y,
por el contrario, apuntan
inequivocamente a causar
dano a los socios minoritarios
o algunos de ellos, diluyendo
su participacion en la propie-
dad de la compania” es una
conducta censurada por el
ordenamiento juridico.

R

| mo indicio de |a naturaleza
| arbitraria y abusiva de las
decisiones tomadas. Estos
son comportamientos que el
juez societario ha reconocido
como tipicos de la existencia
de decisiones abusivas.
Con todo, es necesario
| precisar que la carga proba-
toria en escenarios donde se
pretenda demostrar la
| existencia de la capitaliza-
l cién
en abuso del derecho de
| voto es muy alta. La razén,
esencialmente, es que las
capitalizaciones son
mecanismos legitimos de
obtencién de recursos para
las sociedades, por lo que
| inicialmente una capitaliza-
| cion se presume legal y
estatutariamente ajustada,
mientras no se pruebe lo
contrario.
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NARANJO Y RAMIREZ TRABAJARAN LOS ACUERDOS CON LAS FARC

Proceso de paz y JEP, temas

BOGOTA_Tras las elecciones pre-
sidenciales, se coordind la pri-
mera reunion de empalme en
la Casa de Narifio entre el pre-
sidente electo, Ivin Duque, y el
mandatario saliente, Juan Ma-
nuel Santos.
Laagendadeestaaperturade
gobiernos contenia 16 temas,
donde la economia, el proceso
| depaz y el curso del procedi-
‘ miento de la Jurisdiccion Espe-

cial para la Paz (JEP), que esta
pendiente de debate en el Sena-
‘ do, fueronlos temas principales
' quedebatieron Santosy Dugue.
El nuevo presidente sefialo
‘ que este tramite se debe aplazar
hastaquelaCorte Constitucional
‘ se pronuncie sobre la exequi-
bilidad de la ley estatutaria que
{ reglament6 la JEP:
| Alrespecto, el procurador ge-
neral, Fernando Carrillo, expre-
s0 que tuvo “la oportunidad de
conversar con el presidente
electo, y yo creo que por la via
del didlogo se puede solucionar,
y tratar de no desperdiciar esta
ultima instancia que le queda a
este Congreso”.

Carrillo quien se reuni6 con
| Duque y los presidentes de las

altas cortes y entes de control

agregd que para que este pro-
| cedimientojudicial termine con
| éxito, se debe dejar aun lado la

polarizacion clasica que se ha

vivido en el pais en los Gltimos

meses v pensar mas en la res-

titucion y derechos de las victi-
| mas. Mientras que Santos co-
| munico que es urgente laley de
procedimientoy ¢ue de noapro-
| barse convocara a extras,

Otro de los personajes que
hanido delamano conlvin Du-
que, desde la campaiia y ahora
en el proceso de empalme, es
Francisco Barbosa, abogado,
| consultor, PHD en derecho pii-
blico de la Universidad de Nan-
tes (Francia) y profesor de la
Universidad Externado. Barbosa
expresoque por elmomentono

ROSARIO Y SERGIO ARBOLEDA TAMBIEN ESTAN EN EL PODIO
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del empalme Santos-Duque

Al final del primer encuentro entre Ivan Dugue y Juan Manuel San-
tos, Duque expresé que gobernara con transparencia.

SIGANOS EN:

se hadefinidosi ocuparael car-
go de ministro de Justicia, por-
que lo primero antes de ver
quien aparece en la foto, es or-
ganizar el plan de Gobierno y
trabajar de una manera muy
cercanaalasregiones; todoslos
sdbados, en las distintas regio-
nes, se realizarin talleres de
‘construccion pais’ para llevar
el Estado a los territorios.
Frente a la reorganizacion de
la economia del pais, como otro
pilar fundamental de dicha reu-
nidn, Felipe Buitrago, con quien
trabajé en el Banco Interamerica-
no de Desarrollo (BID), dijo que el
exministro Alberto Carrasquilla
yasolicité losinformes sobre las
finanzas ptblicas para poderto-
mar decisiones acertadas.
“Hemos pedido apoyo del
BID para las politicas economi-
cas de lo que se viene para el
pais. La idea es contar con un

www.asuntoslegaes.com.co
Para conocer las declaraciones del fiscal general sobre grupos dedica-
dos a la compra de votos en las pasadas elecciones del Congresc.

empalme y proceso de cambio
de gobiernolo més transparen-
te posible para que desde el pri-
mer dia se puedan hacer los
ajustes que el pais necesita”,
Paralelo a la reunion de los
presidentes, Marta Lucia Rami-
rez, vicepresidente electa, Os-
carNaranjo, vicepresidente ac-
tual; Alberto Carrasquilla,
asesorde Duquey coordinador
del empalme; Mauricio Carde-
nas, ministro de Hacienda, y
Maria Lorena Gutiérrez, minis-
trade Comercio, hablaron sobre
temas comerciales, econémi-
cos, balance del acuerdo de
paz, y victimas.
Elempalmesobreelacuerdo
de paz y el balance del mismo
estara a cargo de los vicepresi-
dentes Naranjo y Ramirez.

TATY PINEDA ACURNA

n @latyPinedad

#EmpalmeSantosDuque

"UN, ganadora en costumbre mercantil

BOGOTA_ El equipo conformado
por Luisa Maria Mendieta y Jo-
han FerleyRodriguez, estudian-
tesdederechodela Universidad
Nacional de Colombia, fueronlos
| ganadoresdel primerdebatede
| Costumbre Mercantil Interuni-
versitario, concurso organizado
| porlaAsociacién Cavelier del De-
rechoyla Camarade Comerciode
Bogotd.
Este debate consistia en eva-
luar las competencias orales y

escritas en el campodel derecho
comercial y la costumbre mer-
cantil, esta competencia logro
gue participaran importantes
facultades de jurisprudencia
del pais.

El segundo lugar se lo llevéd
la Universidad del Rosario, gra-
cias al desempenio de los estu-
diantes Nichole Silva y Juan
Camilo Rueda, que se ganaron
815 millones para ser usados
en becas de estudio de pregra-

do o posgrado en derecho o ca-
rreras afines.

El tercer puesto fue para
Cristian Angulo y Julidn Rami-
rez, estudiantes de la Universi-
dad Sergio Arboleda. Los gana-
dores recibieron $25 millones
que podran serusadostambién
paracursos deidiomas fueradel
pais y posgrados.

N SEBASTIAN PINILLA C
@sebastianpc
#CastumbreMercantil
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