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PAZ, NEGOCIO PARA TODOS I P19

CARLOS RAUL YEPES

PRESIDENTE DE BANCOLOMBIA

“El compromiso de la paz no
debe ser asumido solo desde
el Estado, sino también desde
cada persona y cada empresa”.

FINANZAS. EL INDICE EMBI LE DA A COLOMBIA UN PUNTAJE DE 179 UNIDADES

Riesgo pais mejoraria con acuerdo,
pero no seria en el corto plazo

NIVELES DE RIESGO PAIS EN LA REGION
Colombia ‘
= - Comportamiento en el

ultimo afo del Embi

BOGOTA_La bocanada de aire que
recibi6 Colombia con un nuevo
acuerdoenlasnegociacion conlas
Fare, reactivé una vez mas las ex-
pectativas sobre el efecto positi-
vo de tener un pais en paz. Uno
de los aspectos donde se espera
tenga gran impacto es en la califi-
cacién crediticiayen elriesgopais,
en los que segin los expertos se
da un primer paso a una revision
peronosepuedeaseguraruname-
jor nota en el corto plazo.

¢ Qué tiene que ver la paz con
el riesgo pais? Este indicador
mide las posibilidades que tiene
una naciéon de cumplir con sus
obligaciones crediticias con pai-
ses extranjeros, una huena ca-
lificacion atrae inversién y una
malanotaalejalos capitales fora-
neos. A la larga, el indicador de
riesgo pafs se convierte enunavi-
trina que muestra la salud finan-
ciera de un pais.

En este aspecto Colombia ha
hechobienlatarea, sisetieneen
cuenta la calificacion que agen-
cias internacionalesle han dado.
Hoyendia,laagencia Moody’stie-
ne unanota para el pais de Baas,
Fitch Ratingsle coloco BBB, mien-

tras que Se&>P de BBB- todas ellas
aseguran que el pais tiene grado
de inversion.

Por otro lado, el indicador
Embi, elaborado por JP Morgan,
muestrael riesgo dela economia
local frentealos bonos mas segu-
108, en este caso los del Tesoro
de Estados Unidos. Este indice
se mide en puntos basicos y ac-
tualmente Colombia tiene un ni-
vel de 179, 1o que representa un
alza de 59,82% en el afio, cabere-
cordar que entre menor sea este
nimero significa que es menos
riesgoso para los inversionistas.

Con esto, no se puede negar
que de lograrse la paz, un efecto
podriaserunamejoraen estosin-
dicadores al quitarse de encima
una de las ‘etiquetas negativas’
queatinsetiene. Sin embargo, los
expertosaseguran que la transfe-
rencia no seria automatica y se
demoraria.

De acuerdo con Erich Arispe,
director de calificacion sobera-
naparalaregion de Fitch Ratings,
el efecto se vera en el mediano
plazo. “Siselogralapaz,en el cor-
to plazonohabrianinginimpac-
to ya que el conflicto no incide
de manera directa en la capaci-
dad de pago del pais, sin embar-
go, amediano plazo si podria ha-
ber un efecto porque habra una
mayor trayectoria de crecimien-
toymasconfianzaen Colombia”.

Igualmente, Alberto Naranjo,
decano deeconomiadela Univer-

SANTIAGO PERDOMO

PRESIDENTE DE COLPATRIA

“El pais necesita la paz y la
concordia y hoy en dia estamos
ante una oportunidad histérica
de lograrla”
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JUAN CARLOS DURAN
PRESIDENTE DEL FONDO NACIONAL DE GARANTIAS

“Una de las prioridades es
brindar oportunidades de
insercion laboral a las personas
que se desmovilicen”.
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STELLA VILLEGAS
PRESIDENTA DE ASOFIDUCIARIAS

DANIEL CASTELLANOS

VICEPRESIDENTE DE ASOBANCARIA

“La clave es que todos los
bandos tienen que poner de su
parte, tanto los negociadores
como la sociedad”.

“El acuerdo con los actores que
estan fuera de la Ley debe ser
equilibrado, de tal manera que
se respete a las victimas”.

“Con el fin del
conflicto se
incrementara
la inversion
extranjera”

BOGOTA_Los beneficios econémi-
cos que puede impulsar la paz
trasunlargo conflicto son nume-
rosos. Alcanzar un acuerdo, se-
gin Shlomo Ben Ami, exministro
de asuntos exteriores de Israel y
negociador enla guerra entre su
paigyPalestina, generaun puen-
te para una mayor inversion ex-
trajera.
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i{Qué es lo mas importante
para lograr la paz?

Principalmenteserequiere un
tiempo de madurez, ya que los
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Calificacién crediticia por pais A largo plazo
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grandes acuerdos se producen
cuando la situacion ha madura-

do y es necesario que esa madu-
rezseencuentre conunlider que
esta dispuesto a avanzar haciala
paz. Esta es la situacién de Co-___
lombia, la situacion esta madu-
ray el lider esta ahi.
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Riesgo pafs Embi

COSTA RICA
i ¢Las inversiones en guerra,
dejansinatenderotrosaspectos
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B2 importantes?
H B Cuando una nacién estd en
VENELUELA - gl B+ paz e invierte en cuestiones so-
ciales, siempre hay debates para
recortar el presupucsto, pero
H . S5as. cuando se tratade la guerra, apa-
jas BEB rece dinero de donde sea., En el
COLOMBIA BBB- p
E momento que termine, todo lo
"""""""" | que es laindustria de guerra ten-
‘ dré que reorganizarse y destinar
g;asz €S0S TECUTSOS A OtroS usos.
s fi {Cudl seria el impacto de la
paz en la economia del pais?
ga3 Colompia yahaido creciendo
BB~ y con el fin del conflicto, no hay
PARAGUAY ] BB~ ninguna duda de que habra un

despegue atin mayor. Estos con-
flictos suelen afectarlasinversio-
nes en infraestructura y bienes-
tar social, y por eso, lograr la paz
supondra un gran atractivo que
impulsara aun mas las inversio-
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nes extranjeras.
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59,82 POR CIENTO

ES EL ALZA QUE HA REGISTRADO EL EMBI EN EL ULTIMO ANO.

sidad delaSabana, asegur6 que es
fundamental ver cémo se desa-
rrollael postconflicto. “Se podria
esperar que una vez se observe
un ajuste, la paz se reflejaria en
una subida de al menos un pun-
to hacia arriba en la calificacion
de riesgo crediticio”.

Pero el fin de conflicto no solo
tendria efecto desde el punto de
vista de un menor riesgo pais,
sino que se extenderia al resto
de variables. Segtin Mauricio Pé-
rez, decano de economia de la
Universidad Externado de Colom-

bia, 1a principal ventaja seria la
inversion extranjera. “En un en-
torno de paz, se ven impulsadas
otras variables como el creci-
miento del pais olas perspectivas
de inversion extranjera”.
Sinembargo, notodos son tan
optimistas frente a que el efecto
de lograr la paz sea tan positivo
para la economia. Como afirmo
Julio César Alonso, director de
estudios econémicos de la Uni-
versidad Icesi, “en los Gltimos
anos, la calificacion ha estado

-muy.influenciada.por.el manejo
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La edicion impresa

Con toda la informacion refe-
rente a los avances en el pro-
ceso de paz en Colombia,

Shlomo
de las finanzas publicas y por la Ben Ami
mejora en el orden publico y por exministro
eso, el efecto que puede tener se- de asuntos
ria relativamente mini- exteriores
mo”. En conclusion, la de Israel
expectativaesaltaen CORTESA
tenerunamejor cali-

ficaciéngraciasalfin
del conflicto.
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