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Los reguladores de Estados Unidos y Europa han aumentado las exigencias de capital
adicional para los grandes bancos, con el proposito de reforzar su resistencia en épocas de crisis.

on el argumen-

to de que el

eventual colap-

so de entidades

financieras de
gran tamaifio causaria
un dafio a todo el siste-
ma econdmico, los go-
biernos de casi todos los
paises fueron forzados a
rescatar a los bancos
que otorgaron créditos
de modo improvidente.
Ahora, los reguladores
de Estados Unidos y Eu-
ropa han aumentado las
exigencias de capital adi-
cional para los grandes
bancos a efecto de refor-
zar su resistencia en épo-
cas de crisis.

Tras el retiro de EE.
UU. del Acuerdo de Basi-
lea, decidido por Ronald
Reagan, los bancos pu-
dieron sobrepasar los ni-
veles de apalancamiento
de capital propio a la ho-
ra de conceder présta-
mos, y llegaron las cono-
cidas prdcticas abusivas
de prestar de modo des-
medido. Con la nueva
norma, el indicador de
endeudamiento serd del
5 por ciento, de modo
que deberdn aumentar
sus colchones de capital
en al menos 68 mil millo-
nes ddlares; de este mo-
do usardn m4s dinero de
sus accionistas y menos
de sus clientes.

Aunque la norma otor-
ga plazo hasta el 2018
para alcanzar esos nive-
les, a partir del préximo
afio deberdn comenzar a
revelar los cdlculos de
sus ratios de endeuda-
miento. Como lo ha ex-
presado Janet Yellen,
presidenta de ]a FED, “la
norma final es una parte
importante del progra-
ma de estdndares pru-
denciales reforzados, di-
sefiado para reducir ma-
terialmente la posibili-
dad de quiebra de estas
entidades y el dafio que
podian causar al sistema
financiero si una de ellas
quebrase” (Portafolio,
abril 9/14).

Con anterioridad, Citi-
bank habia llegado a un
acuerdo con Fannie Mae
por 968 millones de doé-
lares para conciliar even-
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Con el argumento de gue el eventual colapso de entidades financieras de gran tamaiio causaria un dafio a todo el sistema
econdmico, los gobiernos de casi todos los paises fueron forzados a rescatar a los bancos que otorgaron créditos de modo improvidente.
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Tras el retiro de EE.
UU. del Acuerdo de
Basilea, los bancos
pudieron sobrepa-
sar los niveles de
apalancamiento de
capital propio a la
hora de conceder
préstamos.”

tuales reclamos de de que
violé garantias relaciona-
das con la calidad de prés-
tamos por 3.700 millones
de délares en hipotecas
vendidas entre el 2000 y
el 2012. La FED, adicional-
mente, rechazé los planes
de CitiGroup de recom-
prar 6.400 millones de dé-
lares y aumentar sus divi-
dendos, por considerar
que el banco no tiene capa-
cidad de prever cémo una
situacién de estrés afecta-

rd su negocio.
Es la segunda ocasién en
que la FED impide al ban-

co devolver efectiva a los
accionistas a través de la

recompra de acciones, y
aunque la misma FED reco-
noce que CitiGroup ha me-
jorado sus précticas de ges-
tién, no puede determinar
cémo podrian ser golpea-
das sus ganancias e ingre-
505 en un escenario de de-
terioro mundial. En la mis-
ma linea, la FED bloqued
la entrega de dividendos
por la recompra de accio-
nes en las seccionales esta-
dounidense de HSBC, RBS
y Santander, ante su debili-
dad de planificacién de ca-
pitales y también objeté el
plan de entrega de dividen-
dos y recompra de accio-
nes de Zions Bancorp’s
(Portafolio, marzo 17/14).

Por su parte, el Bank of
America fue demandado

por el Gobierno de EE.
UU., alegando que cometid
engaiio al vender paquetes
de titules que estaban apo

yados en hipotecas con

préstamos de la entidad
que sabian que eran ‘basu-
ra téxica’. El Departamen-
to de Justicia y la Comisién
de Bolsa de Valores presen-
taron demandas separadas
contra el Bank of America
por haber subestimando el
riesgo de los 850 millones
de délares de titulos apoya-
dos en hipotecas, vendidos
en el 2008.

Segtin el fiscal estadouni-
dense Eric Holder, la de-
manda es el dltimo paso
“por hacer que quienes tu-
vieron conductas fraudu-
lentas paguen por ellas”
(Financial Times, agosto
8/13), por su parte, el
Bank of America respondié
que quienes compraron los
titulos soportados en hipo-
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La Union Europea
adoptd, por ley,
la Unién Banca-
ria, destinada a
evitar que los
contribuyentes
paguen los cos-
tos de las crisis
bancarias.”

tecas eran inversionistas
sofisticados que tenian ac-
ceso amplio a los datos
subyacentes y, ademds,
sostiene que el banco no
fue el responsable de la cri-
sis hipotecaria del 2008
que colapsé el sistema ban-
cario.

En todo caso, el Banco
acepté pagar 9.300 millo-
nes de délares para poner
fin a la querella y destina-
14 5.830 millones a las
agencias hipotecarias Fan-

L

nie Mae y Freddie Mac, y
3.500 millones para re-
compra de activos téxicos
que aun reposan en esos
dos organismos. Ello per-
mitird al banco cumplir
los criterios de Basilea.
Este acuerdo cierra las#

cuatro investigaciones ju-
diciales iniciadas en el
2011 por la Agencia Fede-
ral de Financiamiento de
Vivienda (FHFA), regula-
dor del sector y supervi-
sor de Fannie y Freddie,
que acusé al banco, asi co-
mo al Countrywide y Me-
rrill Lynch, “de haber ven-
dido deliberadamente
57.500 millones de crédi-
tos ‘basura’ a los dos orga-
nismos paraestatales en-
tre el 2005 y el 2007

(Portafolio, marzo
27/14).
En la misma linea de ac-

cién, la Unién Europea
adopté por ley la Uni6én
Bancaria, destinada a evi-
tar que los contribuyen-
tes paguen los costos de
las crisis bancarias. Para
supervisar los bancos se
produjo una directiva so-
bre saneamiento en estas
entidades y resolucidén de
crisis comtun para los 28
paises miembros, y se
aplicard el principio de re-
capitalizacién interna, de
modo que serdn los acree-
dores y accionistas quie-
nes deben recapitalizar-
los y no el erario ptiblico.

Se crea, ademds, un Me-
canismo Unico de Resolu-
cién para gestionar el cie-
rre de los bancos, dispo-
niendo de un fondo des
55.000 millones de
euros.

El afio pasado el Banco
Central Europeo habia
creado el Mecanismo de
Supervisién, destinado a
vigilar los balances y acti-
vos de los 130 bancos
més importantes de la
Eurozona. o

Paradéjicamente, el
FMI ha criticado el meca-
nismo por considerarlo
muy complejo para deci-
dir cudndo y cémo liqui-
dar o rescatar una enti-
dad financiera, pero no
tuvo igual acuciosidad pa-
ra prevenir el reciente de-
sastre financiero (Portafo-
lio, abril 16/14). =



