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Revolcon en la banca central

os dioses deben estar
locos. El Banco Cen-
tral mas poderoso y
ortodoxo del mun-
do, el Banco de la Reserva Fe-
deral (FRB) de los Estados Uni-
dos acaba de aprobar una
nueva estrategia de politica
monetaria, que pone mas én-
fasis en el mandato constitu-
cional de promover la crea-
cién de empleo que en el de
controlar la inflacién; mas
aiin, define que, en determi-
nadas circunstancias, uno de
sus objetivos es subir (asi
comosuena, incrementar, au-
mentar o elevar) la inflacion.
Estos heréticos plantea-
mientos los hizo nada menos
que Jeremy Powell, el presi-
dente del FRB en el simposio
anual que esainstitucién orga-
niza en Jackson Hole para ana-
lizar el rumbo de la politica
monetaria (thttps://bit.ly/3hA-
QXCe). Y para que no queda-
ra duda de que se trataba de
una decision institucional de-
clard: “me complace anun-
ciar que la revisada declara-

cion de politica fue adoptada
con el voto undnime de los
participantes del Comité”.

Por supuesto no se trata de
un nuevo dogma econdmico
aplicable a todos los paises y
momentos. En economia no
existen los dogmas universa-
les, sino cajas de herramien-
tas que se deben aplicar con
discrecionalidad dependien-
do de las circunstancias. Y
como las circunstancias han
cambiado desde 1980 cuando
el FRB bajo la direccitn de
Paul Volcker tuvo que empe-
fiarse en reducir lainflaciéna
cualquier costo, ahora tiene
queenfrentar el reto delenor-
me desempleo y de una infla-
cién demasiado baja.

La estrategia definida por
el FRB para enfrentar esta si-
tuacion, que venia desde an-
tes pero se ha agravado porla
pandemia del coronavirus, es
clara: se mantienen los dos
objetivos de la banca central:
disminuir al minimo el desem-
plec y mantener la estabili-
dad de precios. Sin embargo
hay un cambio de priorida-
des: “Enla ejecucién de la po-
litica monetaria, nos manten-
dremos fuertemente enfoca-
dos en impulsar un fuerte
mercado de trabajo (i.e. au-
mentar el nivel de empleo)

La Reserva Federal
de EE. UU. aprobo
una nueva estrategia
de politica moneta-
ria, con mas énfasis
en generar de em-
pleo que en contro-
lar la inflacion”.
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para el beneficio de todos los
norteamericanos”.

En cuanto a la inflacién,
mantienen la meta del 2%,
pero elriesgo que percibenes
que sea mas baja y si eso suce-
de, “la politica monetaria
apropiada apuntara a tener
unainflacién apenas por enci-
ma del 2% por algiin tiempo”

Resalta en el discurso de
Powell la preocupacion por
mostrar los efectos de la politi-
ca monetaria sobre la calidad
de viday la distribucién del in-
greso: porejemplo cuando se-
fiala que la prioridad al objeti-
vode reducir el desempleo es
por los beneficios que estoim-

plica, en especial para las co-
munidades de bajos ingresos.

También asombra, por la
gran diferencia con Colom-
bia, el proceso que sigui6 el
FRB para este cambio de rum-
bo, uno de cuyos pilares fue
una serie de 15 eventos deno-
minados “FRB escucha”, en
los cuales sus técnicos se re-
unieron consindicatos, traba-
jadores, pequefios negociosy
residentes de estratos bajos.
El objetivo de estas reunio-
nes, era “estar conectados
con nuestros verdaderos elec-
tores, el pueblo norteameri-
cano, para oir directamente
de ellos como su vida cotidia-
na es afectada por nuestras
politicas™ Ninguna referencia
a reuniones con bancos o
grandes empresas.

COLETILLA: En Colom-
bia, con una situacion de des-
empleoy pobreza peor que la
de EE.UU, el presidente de la
Andi propone que el Banco
delaRepiiblicale presteal go-
bierno hasta $50 billones
para reactivar la economia, y
se rasgan las vestiduras todos
los expertos que mantienen
los conceptos del siglo pasa-
do. Deberian leer el discurso
de Powell.
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Uruguay, éxito en la pandemia
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umerosos medios

internacionales

han destacado el

manejo de la pan-
demiaen Uruguay y la Organi-
zacion Panamericana dela Sa-
lud (OPS) ha resaltado las es-
trategias adoptadas en ese
paisy The Economist conside-
raque el éxitoradicaenlares-
puestarapida de las autorida-
des. Entre €l 13 de marzoy 6
de agosto de 2020 se registra-
ron 1.318 casos de coronavi-
rus, se han recuperado 1.079
y han fallecido 37. Resulta no-
table que un pais de 176.215 ki-
lémetros cuadrados con
3.323.906 de habitantes, se
destaque en educacién vir-
tual y salud piiblica.

Cuando se declaré la pan-
demia habian pasado solo 12
dias de la asuncion del nuevo
presidente, Luis Alberto Laca-
lle Pou, elegido por una coali-
cién tras quince afios de go-
bierno del Frente Amplio de
izquierda, y por supuesto

queen tan poco tiempo no po-
dria esperarse que fuera por
obra de ese nuevogobiernola
estrategia exitosa ante la pan-
demia. La respuesta a este
reto se fundamentoé en un sis-
tema de salud s6lido, que em-
pezod a gestarse en 2005, du-
rante la primera presidencia
de Tabaré Visquez, médico
de profesion y ese Sistema Na-
cional Integrado de Salud arti-
cula las capacidades de pres-
tadores piiblicos y privados,

ygarantiza el acceso todos los

residentes a una prestacion
integral de calidad.

Elrepresentante de la OPS,
Wilson Benia, estima que di-
cho éxito se basa en el desa-
rrollo del primer nivel de
atencion, el sistema de vigi-
lancia epidemiol6gica, con li-
derazgo de la autoridad sani-
taria y disponibilidad de las
historias clinicas electronicas
en lared de internet.

La emergencia ha tenido
efectos devastadores en to-
doslos sectores, especialmen-
teenlaeducacion, pues pasar
intempestivamente de clases
presenciales a virtuales no
era facil, salvo que se contara
previamente con bases séli-
das y estrategias pertinentes

Entre el 13 de marzo
y 6 de agosto de
2020, en Uruguay
se registraron

1.318 casos de
coronavirus, se han
recuperado 1.079

y han fallecido 37"
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paraque los estudiantes tuvie-
ran acceso a equipos y conec-
tividad. Desde 2007 el presi-
dente Tabaré Viasquez del
Frente Amplio lanzé el Plan
Ceibal como una apuesta por
la inclusion e igualdad de
oportunidades: cada nifio,
nifia y adolescente que ingre-
sa al sistema educativo publi-
co del pais, accede a una com-
putadora personal y co-
nexion a internet graruita.
Con este Plan, Uruguay se
convirtid en el primer pais
que desarroll6 el programa

One Laptop Per Child (Un por-
tatil por nifio) ideado por el
Media Lab del Instituto Tecno-
logico de Massachusetts
(MIT).

Dicho plan se mantiene
como politica de Estado y ad-
quiere personeria juridica en
2010, cuando se crea el Cen-
tro Ceibal para el Apoyoala
Educacion de la Nifiez y la
Adolescencia, el cual en una
década de funcionamiento
ha desarrollado numerosas
plataformas educativas, en-
tre las que se destaca CREA,
con materiales para diversas
asignaturas. Dicha platafor-
ma registré un promedio de
270,000 visitas diarias duran-
te los primeros meses de la
pandemiayel 6 dejulio, se ini-
ci6 el retorno a clases presen-
ciales.

Losavances en la digitaliza-
cién son también notables en
temas degobierno, porloque
Uruguay es parte delgrupo Di-
gital 9 (D), que retine a los pai-
ses lideres en Gobierno Digi-
tal a nivel mundial junto con
Corea del Sur, Estonia, Israel,
Nueva Zelanda, Reino Unido,
Canadi, México y Portugal.
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aturados por las noticias de masacres,

corrupcion, y peleas de politicos, entre

otras, es alentador ver cosas positivas

que también ocurren en el pais. Unade
esas es la celebracion de los primeros cincuen-
ta afios de Fedesarrollo. Que el pais cuente, de
acuerdo con el ranking que hace la Universi-
dad de Pensilvania, con el mejor “tanque de
pensamiento” de Latinoamérica y el Caribe es
algo que nos debe enorgullecer.

Pero no es solo cuestion de distinciones,
sino que, como bien lo han sefialado analistas
nacionales y extranjeros, la entidad ha jugado
un papel muy relevante en la construccion de
uno de los grandes activos que tiene Colombia
como es el de la estabilidad macroecondmica.
Y no es solo por los estudios realizados, las mi-
siones especializadas en que ha participado y
las recomendaciones que ha venido haciendo
agobernantes ylegisladores, sino porla oportu-
nidad que ha dado a un numeroso grupo de co-
lombianos altamente calificados para trabajar
en el mejoramiento de la calidad de las politi-
cas publicas. Contribuir a la formacién de esa
tecnocracia que tanto admiran los observado-
res extranjerosy que hasido esencial en la esta-
bilidad institucional de Colombia es uno de los
logros importantes de esta entidad

Fue la visidn de ese gran empresario y diri-
gente vallecaucano, Manuel Carvajal, quien
comprendié la importancia e impulsé la pro-
puesta que, en 1970, le hacia un joven econo-
mista que venia de ser secretario econémicode
Lleras Restrepo, Rodrigo Botero, de confor-
mar ese centro de pensamiento que no existia
en la Colombia de los sesentas. De ese momen-
to a hoy son innumerables las contribuciones
que ha hecho la entidad, no solo en temas de
macroeconomia sino en asuntos de politica so-
cial, ambiental, infraestructura, sector rural,
mejoramiento de las instituciones y, mas re-
cientemente, en campos como el de la lucha
contra la corrupcion. La reputacién de la enti-
dad ha seguido creciendo y quienes toman de-
cisiones de politica pﬁbltca, pero también los
empresarios que requieren de analisis serios y
objetivos de la economia y sus perspectivas,
ven en Fedesarrollo un referente y una guia
que les ayuda en su gestion.

Lo anterior ha sido posible por que la enti-
dad ha construido a lo largo de sus cincuenta
afios una gran credibilidad sustentada en una
independencia y una transparencia total en su
formade actuar. Todoslosresultados delos tra-
bajos que realiza son piblicos, sin importar si
pudieran estar en contradiccién con los intere-
sesde quien los haya financiadoyen su elabora-
cionlo que prima essu calidad técnica. Los pro-
blemas de financiacion a lo largo de su historia
han sido muchos, pero la reputacién de la enti-
dad y los esfuerzos administrativos siempre le
han permitido superarlos y mantener la inde-
pendencia para ver, cada vez con mas optimis-
mo, la larga vida que le espera. Este es un ejem-
plo que tanto a nivel central como en las regio-
nes otros deberian seguir para fortalecer la ges-
tion piblica y contar con mas y mas profesiona-
les que conozcan a profundidad la problemarti-
ca nacional y contribuyan a su solucién.

*El autor de la columna es miembro del Consejo de Fedesarrolio



