LA REPUBLICA - www.larepublica.co -

BOLSAS. EL DOW JONES, INDICE ESTADOUNIDENSE, HA AVANZADO 145,37% FRENTE AL PUNTO MAS BAJO DE LA CRISIS

Wall Street y Europa le quitan atractive

BOGOTA_Mientras que Wall Street
ylasprincipales bolsas delos pai-
ses desarrollados aplauden su
llegada a niveles histéricos, las
plazas emergentes no han logra-
do alejarse de la tendencia nega-
tiva registrada durante 2013, lo
quemuestra elmayor interés que
tienen los inversionistas en las
bolsas mas importantes.

La semana pasada, el indice
DowJonesvolvioarebasar maxi-
mos con un alza de 9.517 pun-
tos, equivalente a 145,37% nomi-
nal al compararlo con el 9 de
marzo de 2009, cuando el indi-
cadorestadounidense tocé fondo
en 6.547,05 unidades. De igual
forma, el S&P500 el pasado vier-
nes logrdé superar por primera
vez 1os 1.800 enteros.

Pero no son los unicos. El Ni-
kkeideJapéncerroeni5.619,13,
uno de sus niveles méas altos en
los altimos cinco afos, al tiem-
po que el Dax Xetra aleman ter-
mino en 9.299,9, maximo de los
dltimos afios y el FTSEurofirst
300, referencia en la eurozona,
cerrd en 1.302,24 puntos.

Por su parte, los indices de la
region siguen en numeros nega-
tivos. Segtin las cifras acumula-
das de 2013, el Colcap ha per-
dido 10%, mientras cue el Ipsa
de Chile cae 13% y Ighvl de Peru
suma una caida de 27%.

Sin embargo, estos dos com-
portamientos tienen unaexplica-
cion sencilla: larecuperacion de
los indicadores en Estados Uni-
dos y las mejores perspectivas
para las economias europeas.

“Las politicas monetarias, que
llevanatasas deinteréscomodas
paralosinversionistas, han dado
impulso a las bolsas desarrolla-
das y por eso, han recuperado la
caidasufrida enla crisis”, asegu-
raJuan CamiloRojas, analistain-
ternacional de Credicorp Capital.

La pregunta es cOmo esa ma-
yor recuperacion en los merca-
dos desarrollados puede estar
afectando el desempeiio de los
indicadores locales, que en el
caso de Colombia, se ven refle-
jados en caidas en el precio de

las acciones y una desvaloriza-
cion del peso y de la renta fija.

Ante esto, los expertos consi-
deran dos razones principales.
“Los efectos de las bolsas y eco-
nomias de Europay EE.UU. en el
mercado colombiano estdn da-
dos por los cambios de politica
monetariadelaReserva Federaly
por el flujo de capitales”, consi-
dera Juliin Villamizar, docente
de la Universidad Externado.

Como agrega Villamizar, “la
politica monetaria de la Fed afec-
tala nuestra y podria llevar a un
menor ritmo de crecimiento de
créditos delaeconomiayunama-
yor presion hacia la devaluacion
del peso. Un menor crecimiento
también limitaria el avance deac-
ciones ciclicas”.

Es en larotacién de flujos de
capital de vuelta hacia paises de-
sarrollados, lo que segin los ex-
pertos, tiene mas relevancia.

Juan David Ballén, analista de
rentavariable de Alianza Valores,
asegura quelarotacion de activos
hasupuestolaventaen emergen-
tes y la compra de acciones es-
tadounidenses. “Esta situacion
provoca una venta generalizada
de activos por parte de los inver-
sionistas extranjeros, lo que ha
hecho que el peso se haya deva-
luado y las acciones y renta fija
desvalorizado”.

Enelmismosentido, OmarEs-
corcia, analista de renta variable
de Asesores en Valores, destaca
que “laregién ha estado cada vez
mas débil y eso hace que los in-
versionistas busquen un mejor
retorno, lo que actualmente se
puede encontrar enlas bolsas de
paises desarrollados”.

Conestenuevo panoramagque
se presenta en los mercados
emergentes, los expertos consi-
deran que los mismos inversio-
nistas deberan organizarsus por-
tafolios de inversion con base en
las expectativas. En este senti-
do, las principales recomenda-
ciones es moverse con laidea de
que los titulos de renta variable
local tardaran atin unosmeses en
mejorar, larentafijaseguird ofre-

5 INDICES EN EL ULTIMO MES

Cifras en unidades

Nikkei

9.299,95 ,
15.619,13 ‘

9.00783
25/11/2013 {os/1/2003 | 25/1172013
Colcap Ipsa
1.75297 352348

1.635,5

05/11/2013

Fuente: Bloomberg

25/11/2013 | 05/11/2013 25/11/2013

ciendo bajas tasas y el peso co-
lombiano seguira débil frente al
dolar estadounidense.

Asi las cosas, los mercados
bursatiles de lospaises emergen-
tes han gozado del interés de los
inversionistas internacionales,
una preferencia que parece cer-
ca de concluir ya que los bajos
preciosy los altos potencialesde
valorizacién que tienenlas accio-
nes en Europa o Estados Unidos
hacen que el flujo busque volver
a esos destinos.
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Ddélar termino la sesion en $1.924,8

| a moneda estadounidense inicid la semana a la baja y termind en

la jornada de lunes en $1.924,8. El dolar se cotizé en promedio a

$1.927,01, lo gue supone que la divisa registré una caida de $2,12
respecto a la Tasa Representativa del Mercado que fue de $1.929, 13.
La divisa estadounidense inicid en $1.927, al tiempo gue el precio ma-
ximo al que llegé fue de $1.931,38 y el minimo en el dia fue de
$1.924,3 Por ultimo, la moneda de Estados Unidas registré un total de
962 operaciones donde se negociaron US$664,7 millones.
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Con més informacion referente al comportamiento de las plazas bursatiles
tanto en los paises desarrollados como en los emergentes.

BOLSAS. NUEVA COMPANIA SERA CAPITALIZADA CON US$100 MILLONES

Pacific Rubiales y Petrominerales, a un paso de concretar su acuerdo

BOGOTA_ Mafana se realizara la
asamblea que definiralacompra
de la canadiense Petrominerales
por Pacific Rubiales. E1 Gltimo
pasocorporativogeneragrandes
expectativas en todos los accio-
nistas y para esto, los analistas
aseguran que la asistencia a di-
cho evento es fundamental.

En este sentido, el analista
jefe de acciones de Credicorp Ca-
pital, César Cuervo, dice que “la
asistencia a la asamblea es im-
portante, pero antes de esto y
emitir su voto, es clave que los
accionistas de la canadiense Pe-
trominerales, tengan en cuenta
lasventajas ylas desventajas del
negocio. Ademas, tienen que
proyectar qué puede pasar mas
adelante y mirar si la solidez fi-
nanciera sera respalda por Paci-
fic Rubiales”.

Ademas, explica que “esta
compra fue bastante estratégica

porquevaateneraccesoauncru-
domasliviano,ademas, harauso
de una infraestructura que le fa-
cilitard el transporte del petréleo.
Los inversionistas debe tener en
cuenta gue no seran accionistas
de Pacific Rubiales, sino de una
nueva compania”.

Diana Mosquera, analista de
Global Securities, manifiesta que
“los accionistas recibiran un
pago por el precio de la accién y
seran los futuros accionistas de
la nueva empresa”.

Para Omar Escorcia, analista
deAsesoresen Valores, “todoslos
accionistas deben estar presen-
te y deben saber que ya las con-
diciones estan dadas y que solo
recibiran un pago en efectivo
por US$ 11 canadienses y una
accién delanuevacompaiiaRe-
sourceCo, que se encargari de
asumirlos activos de Petromine-
rales en Brasil y sera capitaliza-

da por Pacific Rubiales con
US$100 millones”.

Porlo pronto, “los accionistas
debensaber quelanuevacompa-
filanotienelas garantias parane-
gociarse en la Bolsa de Valores en
Toronto, ni en Colombia, este se-
riaun elemento extraquese debe
plantear a largo plazo”, conclu-
y6 Escorcia.

Larecomendacion es asistir a
laasamblea quesehard ensimul-
tdnea entre Colombia y Canada
y no quedarse con dudas,
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QUE PAGARA PACIFIC RUBIALES
POR CADA ACCION QUE COMPRE
DE PETROMINERALES.

Qué se puede hacer
con las acciones de
la nueva empresa

gociar las acciones de Re-

sourceCo, siempre y cuando
las acciones de ResourceCo sean
admitidas para ser inscritas en
una bolsa de valores, los accionis-
tas en Colombia podran llevar
sus titulos de acciones a un
agente comisionista que se en-
cargue de transar dichas accio-
nes. Se sugiere que se comuni-
guen con su comisionista.

S eguin Petrominerales, ara ne-

Corey Ruttan,
presidente

de la canadiense
Petrominerales.
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