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an pasado dos

semanas desde

quelas autori-

dades colom-

bianas toma-
ron posesién de InterBol-
sa, la comisionista de ma-
yor tamaiio en el merca-
do de valores. Desde en-
tonces, se experimenta-
ron remezones que inclu-
yeron la orden de liqui-
dar la firma, suspender
la transaccién de un par
de acciones ¢ iniciar una
serie de investigaciones
que comprenden socieda-
des que formaban parte
de un conglomerado con
mds de una veintena de
compaiiias.

A la luz de lo ocurrido
hasta ahora, es claro que
habra pérdidas cuantio-
sas y sanciones importan-

tes. En el caso de las prime-
ras, todo apunta a que el
nimero de damnificados
serd de centenares, sobre
todo por cuenta de opera-
ciones repo que involucra-
ron acciones de Fabricato

por un monto cercano a
los 300.000 millones de pe-
sos. También es probable
que los accionistas de la
empresa hayan perdido un
patrimonio de 130.000 mi-
llones de pesos.

Para completar los ma-
les, sigue pendiente el
asunto del fondo Pre-
mium, un vehiculo de in-
versién con sede en Cura-
zao, al cual habfan ingresa-
do cerca de 180 millones
de ddlares, de los cuales se
ha reconocido la pérdida
de una tercera parte. Si
bien sus socios originales

no eran los mismos de In-
terBolsa, existian vasos co-
municantes entre uno y
otra, algo que todavia for-
ma parte de las pesquisas.

En cuanto a las sancio-
nes, se espera que esta se-
mana la Fiscalia General
de la Nacién anuncie la
apertura formal de varios
procesos, con responsabi-
lidades penales de por me-
dio. A medida que avance
la accidn de la Justicia, se-
guramente vendran mds
revelaciones en torno a
un tema en el que hay in-
fracciones y mucho dine-
ro involucrados.

Pero mientras eso ocu-
rre, hay que registrar una
realidad que también es
trascendental: después de
varios dias de confusién y
nerviosismo la Bolsa de
Colombia pudo asimilar
el golpe y ha visto el regre-
s0 a la normalidad. Dicho
con claridad, los temores
iniciales que hablaban de
una crisis sistémica o un
efecto dominé que lleva-
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A log 15 dias de la
caida de InterBolsa
es claro que los
peores temores en
torno a los efectos
sobre el mercado,
no se concretaron.”

6

El sistema con que
cuenta el pais tiene
buenos cimientos,

ast haya lecciones

sobre la necesidad

de fortalecerlo.”

ria a la desaparicién de
otros comisionistas no se
concretaron. Tampoco se
vio un tropiezo en los mer-
cados de titulos de renta fi-
ja o variable, asi los pre-
cios de las acciones hayan
estado deprimidos.

La explicacién recae en
la rapidez de la respuesta

institucional que abarcé
tres hitos clave. Uno fue la
transferencia de la opera-
cién de las negociaciones
de TES a otra sociedad de
un dfa para otro. El segun-
do tuvo que ver con la
apertura de una ventanilla
en el Banco de la Reptibli-
ca para permitirles a las co-
misionistas acceso a recur-
sos con rapidez. El tltimo
consistié en la cesién de
parte de las operaciones
repo y de administracién
de activos a una firma con
capital extranjero.

Como consecuencia, y
segtin lo dicho por la pro-
pia Bolsa, de las transac-
ciones pendientes entre el
2 yel 13 de noviembre im-
putables a InterBolsa, se
cumplieron 17.251 por
960.000 millones de pe-
sos, con lo cual practica-
mente todos los inversio-
nistas recibieron el dinero
o las acciones a las que te-
nfan derecho. Adicional-
mente, en renta fija se fini-
quitaron negocios por mas

de 400.000 millones.

De tal manera, el que ha-
bia podido ser un golpe de-
moledor —con secuelas so-
bre la economia y la con-
fianza en el pais— terminé
siendo un impacto de gran-
des proporciones, pero ma-
nejable. Es indispensable
reconocer que el sistema
con que cuenta el pais tie-
ne buenos cimientos, asi
queden lecciones sobre la
necesidad de fortalecer la
capacidad de supervisién
y las herramientas en ma-
nos de entidades como la
Superfinanciera o Fogafin.

Mientras eso se define,
vale la pena insistir en que
a Colombia le corresponde
continuar con el desarro-
llo de su mercado de capi-
tales, el mismo que ha per-
mitido emisiones de accio-
nes y bonos por mds de 50
billones de pesos en los tl-
timos tres afios. Bien reza
el dicho que la enferme-
dad que no mata, fortale-
ce. Este es el momento pa-
rala Bolsa de demostrarlo.

€ SEr pPeor...

os islefios mar-
chan, vestidos de
luto y sin bande-
ra de ningin
pais, por la frus-
tracién frente al fallo
que entregd miles de kilg-
metros de mar a Nicara-
gua; y esa protesta se
une al reclamo, porque
en el equipo negociador
de Colombia no hubiera
un raizal, y algunos pro-
ponen tomar la doble ciu-
dadania.
En San Andrés, me im-
presioné el nombre del
hospital, Amor de Patria,

pero los pacientes se que-
jabande la falta de cardi6-
logo y anestesista, y los
trabajadores por sus preca-
rias condiciones labora-
les. Los gobiernos reforza-
ron el pie de fuerza mili-
tar, aumentaron los patru-
llajes y realizaron alli el
desfile militar de la Inde-
pendencia, pero un fallo
undnime contra Colombia
obliga a concluir que se co-
metieron severas fallas en
la defensa.

San Andrés fue declara-
do puerto libre, y por cua-
tro décadas compramos
allf, pero con la apertura
econdmica, las islas queda-
ron abandonadas al con-
trabando de drogas ilici-
tas, y a ello se agrega la
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Ha ocurrido un
desastre, perode .
no enfrentarlo
racionalmente
podria conducirnos
a una tragedia.”

grave corrupcién que se
ha vivido. Solo quedaba
la pesca artesanal, ahora
gravemente afectada...
Jorge Orlando Melo con-
sidera que “a Colombia
no le fue mal en La Haya,
pues Nicaragua queria a
San Andrés y Providen-
cia, y la Corte Internacio-
nal de Justicia los declaré
colombianos; pedia que
se reconociera la sobera-

nia de los cayos e islotes
que se encuentran sobre
la plataforma continental
de Nicaragua, y la Corte
los declar6 colombianos,
y pedia una nueva delimi-
tacion de las fronteras ma-
ritimas y de las zonas de
exclusividad econdémicas;
y en este tema, la Corte
asigné a Colombia, que
tiene el 11 por ciento de
las costas pertinentes, el
23 por ciento de las dreas
de uso econémico”.
Colombia no ratificé la
Convencién del Mar, pero
Nicaragua si lo hizo, y
niuestros cancilleres sostu-
vieron que Colombia te-
nia titulos basados en el
Tratado de 1928, pero la
Corte decidié que dicho

Tratado no fijaba limites
maritimos. Y Estados Uni-
dos, nuestra contraparte
en ese acuerdo, no tomé
posicién, quizd porque
SUs empresas aspiran a ex-
plotar petréleo en esas
dreas.

Colombia negocid sus li-
mites con Honduras, Ja-
maica y Costa Rica, pero
no adelant6 negociacio-
nes con Nicaragua, pues
este pafs declard invalido
el Tratado Esguerra-Bér-
cenas y consideramos
que no teniamos un con-
flicto limitrofe con Nicara-
gua.

El Gobierno analiza des-
acatar el fallo y/o retirar-
se de la Corte, y se plan-
tean planes de emergen-

cia para atender a los isle-
fios. El director de Colcien-
cias ha propuesto incenti-
var la cria y comercializa-
cién de especies marinas
en nuevas condiciones.
Ademds, la canciller Ange-
la Holguin ha expresado
que existe el riesgo de que
Nicaragua plantee nuevas
demandas por las 200 mi-
llas de la plataforma conti-
nental, propuesta que no
fue considerada por moti-
vos de forma.

Ha ocurrido, pues, un de-
sastre, pero de no enfren-
tarlo racionalmente po-
dria conducirnos a una tra-
gedia.

“Profesor de |as Universidades
Nacional y Externado
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